El Pais 14.03.2017

Indra aumentara el beneficio
un 10% tras comprar Tecnocom

RAMON MUNOZ, Madrid
La Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) autorizo ayer la oferta priblica de adquisi-
cion de acciones (opa) que Indra ha lanzado sobre
¢l 100% de las acciones de Tecnocom por un impor-
te de 345 millones de euros, a la cotizacion actual

de Indra. La compaiiia tecnoldgica estima que la
integracion de ambas compaiias conllevara una
mejora en ¢l beneficio neto por accion de Indra
igual o superior a un 10% del beneficio neto por
accion. Habra ajustes de empleo para evitar “dupli-
cidades” pero no se concretan.

La autorizacion de la CNMV se
suma a la concedida por la Comi-
sion Nacional de los Mercados y
la Competencia (CNMC) el pasa-
do enero.

Indra anuncié a finales de no-
viembre el lanzamiento de una
opa por el 100% del capital de
Tecnocom (75,03 millones de ti-
tulos) mediante una oferta mix-
ta de efectivo (60%) y acciones
de Indra (40%) por lo que la ofer-
ta se valoro entonces en 305 mi-
llones de euros, a razon de 4,25
euros por accion, de los que 2,55
euros se pagaran en metdlico y
el resto en acciones (0,1727 ac-
ciones titulos de Indra por cada
accion de Tecnocom).

No obstante, la revaloriza-
cion de la accion de Indra (ayer
cerro a 11,88 euros), hace que
ese precio sea mayor, y al pago
en efectivo se sumen los 2,05 eu-
ros del canje en acciones, por lo
que la oferta seria de 4,6 euros
por accion a dia de hoy hasta los
345 millones de euros.

Gracias a esa operacion, el be-
neficio por accién crecerd un
10%. En esta estimacion a futuro
no se incluyen los costes de
implementacion de las sinergias
estimados en 61 millones de eu-
ros, ya que son de naturaleza no
recurrente e impactaran solo en
el beneficio neto de los ejerci-
cios 2017 y 2018. En todo caso,
teniendo en cuenta estos costes
de integracion, no se espera un
incremento del beneficio neto
por accién en el 2017.

Indra considera unas siner-
gias de ingresos de 10,5 millones
de euros anuales antes de im-
puestos, a través de una mejora
del posicionamiento competitivo
en base al solapamiento geografi-
co de ambos negocios, a la com-
plementariedad de la base de
clientes y a la posibilidad de reali-
zar ventas cruzadas de produc-
tos y servicios. Y unas sinergias
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Fernando Abril, presidente de Indra, en la junta de febrero. / iNDRA

de costes de 30,5 millones de eu-
ros anuales, a través de la optimi-
zacion de los costes comerciales
y de estructuras actuales.

El folleto no concreta el im-
pacto que tendra sobre el em-
pleo, limitindose a sefialar que
“realizara una revision detalla-
da de equipo directivo y perso-
nal de Tecnocom, para optimi-
zar los recursos existentes evi-
tando duplicidades y maximi-
zando la eficiencia en los proce-
sos y geografias”.

El nimero final de acciones a
entregar a los beneficiarios del
plan para directivos dependera
del precio de la accién de Tecno-
com en el momento de la liquida-
cion del plan y serda un maximo
de 714.201 acciones, de las que
156.533 acciones corresponde-
ran al consejero delegado y un
minimo de 669.168 acciones
(146.667 para el consejero dele-
gado), lo que supondra una valo-
racion maxima de 1,82 millones
de euros.



