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INDRA SISTEMAS, S.A.

Informe Especial sobre emision de obligaciones convertibles y/o
canjeables en acciones en el supuesto de los articulos 414, 417y 511
de la Ley de Sociedades de Capital
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INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE OBLIGACIONE§ CONVERTIBLES Y/0
CANJEABLES EN ACCIONES EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 414, 417y 511 DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Ala Junta General de Accionistas de Indra Sisternas, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, y de acuerdo con
el encargo recibido de Indra Sistemas, S.A. (en adelante “Indra” o “la Sociedad”), por designacién del
Registrador Mercantil y de Bienes Muebles Niimero V de los de Madrid, Don Francisco Javier Navia-
Osorio, correspondiente al expediente nimero 477/16, emitimos el presente Informe Especial sobre 1a
propuesta de los administradores de emision de obligaciones convertibles o canjeables en acciones de
Indra, con exclusion del derecho de suscripcion preferente (en adelante, las “obligaciones
convertibles”), al amparo de la autorizacién y por tanto de la delegaci6n conferida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Indra celebrada el 30 de junio de 2016.

1. Antecedentes y finalidad de nuestro trabajo

Indra es una sociedad espaiiola, registrada en Madrid y constituida el 9 de junio de 1993. Todas las
acciones del capital social de Indra estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Mad rid,
Barcelona, Bilbao y Valencia e incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espanol (Mercado
Continuo).

De acuerdo con la informacién y documentacion recibida, el Consejo de Administracién de Indra de
fecha 26 de septiembre de 2016, al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de Indra celebrada el 30 de Junio de 2016, ha adoptado, con carfcter simultaneo ala
aprobacion del Informe de los administradores que se adjunta como Anexo 1 a este informe, el acuerdo
de llevar a cabo una emisién de obligaciones convertibles por un importe nominal inicial de hasta 250
millones de euros, ampliable en hasta un maximo de 50 millones de euros adicionales, con exclusién
del derecho de suscripcion preferente ¥ con vencimiento a siete afios.

En virtud de tal delegacién los administradores de Indra han elaborado el Informe de los
administradores, que se adjunta como Anexo 1 acompafiado de una certificacién de acuerdos del
Consejo de fecha 26 de septiembre de 2016, en ol que se justifica la propuesta y el tipo de conversién
en acciones de las obligaciones convertibles a emitir. De acuerdo con la informacién obtenida, la
emision se efectuara conforme a lo establecido en los términos y condiciones que se recogen en el
Informe de los administradores, que previamente han sido aprobados por el Consejo de
Administracién.

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emisién o conversién de las
obligaciones convertibles. Los objetivos de nuestro trabajo son exclusivamente los siguientes:

° Manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Téenica de
Elaboracion de Informes Especiales sobre emision de obligaciones convertibles en el supuesto
del articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, si el Informe redactado por los
administradores de Indra, que se incl uye como Anexo 1 a este Informe Especial, contiene la
informacién requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye la explicacién de las bases ¥
modalidades de la conversién correspondientes a las obligaciones convertibles.
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o Emitir un juicio técnico, como expertos independientes, sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el Informe de los administradores de Indra relativos a la emisién de las
obligaciones convertibles con exclusién del derecho de suscripeion preferente y sobre la
idoneidad de la relacion de conversion de las obligaciones convertibles y, en su caso, de sus
formulas de ajuste para compensar una eventual dilucion de la participacion econémica de los
accionistas, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades
de Capital.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de Indra Sistemas, S.A. v sociedades filiales (en adelante, “El Grupo” o “Grupo Indra”
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20 15, las cuales fueron auditadas por KPMG Auditores,
S.L., quien emiti6 su informe de auditorfa con fecha 18 de marzo de 2016 en el que expresd una
opinién favorable.

2,

Procedimientos aplicados en nuestro trabajo

Nuestro trabajo ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos, de acuerdo con la
Norma Técnica de elaboracién del Informe Especial sobre emisién de obligaciones convertibles en el
supuesto del articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como aquellos procedimientos
complementarios que hemos considerado necesarios para cumplir con lo previsto en los articulos 417 y
511 de la Ley de Sociedades de Capital:

a) Obtencién de la notificacion, asf como el correspondiente nombramiento, del Registrador
Mercantil y de Bienes Muebles Ntimero V de los de Madrid, Don Francisco Javier Navia-Osorio,
de fecha 21 de septiembre de 2016 de nuestra designacion como experto independiente a efectos
de lo dispuesto en los articulos 414, 417y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, en el
expediente nimero 477/16 relativo a Indra Sistemas, S.A.

b)  Obtencién del acuerdo del Consejo de Administracién de Indra en relacion con la emisién
de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision o canjeables por acciones ordinarias
existentes de la Sociedad, de fecha 26 de septiembre de 2016.

c) Obtencién del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Indra de 30 de
junio de 2016 en relacion con la delegacion en el Consejo de Administracién de Indra de la
facultad de emitir obligaciones convertibles y de excluir el derecho de suscripeion preferente.

d)  Obtencién del Informe redactado por los administradores de Indra explicando las bases y
modalidades de la conversion, de fecha 26 de septiembre de 2016, que se incluye como Anexo 1
a este informe.

e)  Obtencién del informe de auditoria del Grupo Indra para el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015, anteriormente citado y de los estados financieros condensados intermedios
consolidados no auditados a 30 de junio de 2016.

) Verificacion de que el Informe redactado por los administradores en relacién con la
propuesta de acuerdo de emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision o
canjeables por acciones ordinarias existentes de la Sociedad, contiene la informacién que se
considera necesaria y suficiente, de acuerdo con las consideraciones indicadas en los articulos
401 a 413 de la Ley de Sociedades de Capital, para su interpretacién y comprensién adecuada
por parte de los destinatarios del mismo, incluyendo los hechos posteriores significativos que
pudieran afectar a la propuesta de emision de obligaciones convertibles.
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) Obtencion y analisis de la informacién utilizada por los administradores de Indra en la
determinacién de las bases y modalidades de la conversion de las obligaciones convertibles y
contraste con métodos de valoracién generalmente aceptados (descuento de flujos de caja,
multiplos de companias cotizadas comparables, an4lisis de informes recientes de analistas sobre
la accién de Indra y método binomial).

h) Verificar que, de acuerdo con el Informe de los administradores, el precio de emision de
las obligaciones convertibles no est4 por debajo de su propio valor nominal y que el precio de
conversion de las obligaciones en acciones no estd por debajo del valor nominal de las acciones
por las que se habrfan de convertir ni por debajo del valor neto patrimonial que resulta de las
Gltimas cuentas anuales auditadas del Grupo Indra.

i) Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
administradores para justificar la propuesta de emision de las obligaciones convertibles y las
razones y documentacién facilitada que justifican la supresiin del Derecho de Suscripcién
Preferente.

7 Verificacion de que la informacién contable contenida en el Informe de los
administradores concuerda con la informacién contenida en las cuentas anuales consolidadas de
Indra del ejercicio 2015.

k)  Obtencién de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales hechos
o factores significativos con respecto a la situacién econdém ico-patrimonial de la Sociedad y del
Grupo Indra que hubiera conocido con posterioridad a la emisién del Gltimo informe de
auditoria que nos ha sido facilitado.

D Andlisis de hechos posteriores significativos ceurridos tras la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Indra del ejercicio 2015 incluyendo los Hechos Relevantes
comunicados a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) hasta la fecha del
presente informe.

m)  Mantener reuniones con la Direccién de Indra para obtener informacién sobre la
evolucién financiera del Grupo Indra en el primer semestre de 2016, y hasta la fecha de nuestro
informe, que pudiera afectar de forma significativa al valor neto patrimonial del Grupo Indra y
evaluacién de la misma, asf como obtencién de explicaciones sobre las proyecciones econémico-
financieras que ofrecen los analistas financieros para los proximos afios y discusién de las
principales hipétesis y de su impacto en nuestro trabajo.

n)  Lectura de las actas disponibles de las reuniones del Consejo de Administracién y de la
Junta General de Accionistas celebradas en el ejercicio 2016 y hasta la fecha de emisién de este
informe.

0)  Solicitud de acuerdos previos entre accionistas u otros terceros que pudieran estar
relacionados con la valoracion de las acciones de Indra.

p)  Realizacion de reuniones con directivos de Indra con el proposito de obtener informacién
en relacion a las cuestiones que se han planteado en la realizacion de nuestro trabajo, asi como a
otros aspectos que pudieran afectar de forma significativa al valor del Grupo o que pudieran ser
de interés para el objetivo de nuestro trabajo,

q)  Estudio de la evolucién del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinacion del valor de cotizacién medio de dichas acciones du rante el iltimo periodo de
cotizacion representativo anterior a la fecha de este informe especial (el dltimo semestre) y de la
ultima cotizacién disponible anterior a dicha fecha, considerando asimismo, la frecuencia y
volumen de cotizacion de los perfodos objeto de analisis,
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r) Determinacion del valor teérico de los derechos de suscripeion preferente cuyo ejercicio
Se propone suprimir, caleulado con referencia al valor de cotizacion medio del ltimo periodo
representativo y al iiltimo valor de cotizacién de la Sociedad anterior a la fecha de este Informe
Especial y al valor teérico-contable del Gru po.

s) Andlisis de la idoneidad de la relacién de conversion y de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucién de la participacién econémica de los accionistas.

t) Obtencion de una carta de representacion por parte de la Direccién de Indra en la que nos
confirman, entre otros aspectos, que se nos ha facilitado toda la informacién necesaria para la
elaboracién de nuestro Informe Es pecial, que han puesto en nuestro conocimiento todas las
hipétesis, datos o informaciones relevantes, y que no se han producido acontecimientos
posteriores hasta la fecha de nuestro Informe Especial que no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudiesen tener un efecto significativo sobre las conclusiones de nuestro
trabajo,

3. Evaluacién de la relacién de conversion y de sus formulas de ajuste

El Informe elaborado por los administradores propone que el tipo de conversién de las obligaciones
convertibles se encuentre sujeto a determinados ajustes, en las circunstancias que se establezean en los
términos y condiciones de la emisién.

momento de inicio de prospeccién de la demanda en la fecha de lanzamiento de la emision prevista y
el momento de fijacién definitiva del precio,

El precio de conversién minimo que se ha fijado es de 14,629 euros (véase Anexo 2). Este precio es
superior a la cotizacion media por accién del periodo de 30 dias anteriores a la fecha del acuerdo de
emisién del Consejo de Administracion que ha aprobado la emision.

La cotizacion por accién al 27 de septiembre de 2016 ha sido de 12,00 euros y la cotizacién media por
accion del periodo de 6 meses terminado el 27 de septiembre de 2016 ha sido de 10,53 euros.

Considerando los datos de cotizacién mencionados, el precio de conversién propuesto por los
administradores resulta superior al valor neto patrimonial consolidado de las acciones de Indra
actualmente en circulacién, que asciende a 1,791 euros por accién al 31 de diciembre de 2015 segan las
cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2015 del Grupo Indra. Asimismo, el citado
precio de conversi6n es superior al que resultaria de utilizar el valor neto patrimonial consolidado no
auditado al 30 de Jjunio de 2016, fecha a la que se refiere la tltima comunicacion de informacion
financiera a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, que asciende a 1,948 euros por accién,

El precio de conversién no produce efecto dilucién teérico sobre el valor de cotizacion por accién del
periodo de 6 meses terminado el 26 de septiembre de 2016, ni al 26 de septiembre de 2016, ni a la
fecha de emisién, ni sobre el valor tedrico-contable auditado a 31 de diciembre de 2015.

4.  Aspectos relevantes y dificultades especiales a considerar en la interpretacién de
los resultados de nuestro trabajo

Tanto la interpretacién de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, como las opiniones expresadas en este informe, llevan implicitos, ademds de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar que terceras
partes estén necesariamente de acuerdo con la in terpretacion y juicios expresados en este informe.
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La informacién necesaria para la realizacién de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la Direccién
de Indra o ha sido obtenida de fuentes publicas.

En relacién con la informacién obtenida de fuentes piiblicas, no ha constituido parte de nuestro
trabajo el contraste de dicha informacién con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la medida
de lo posible, hemos comprobado que la informacién presentada es consistente con otros datos
obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacién de actualizar nuestro informe por causa de hechos que pudieran ocurrir con
posterioridad a la fecha de emisién del mismo. ¥l contenido de este informe ha de entenderse referido
a toda la informacién recibida sobre los acontecimientos sucedidos con anterioridad a la fecha del
mismo,

Asumimos que todas las autorizaciones ¥y registros que, en su caso, sean necesarios para la efectividad
de la operacién y que pudieran afectar a nuestro trabajo, se obtendran sin ningun efecto adverso para
el objetivo de la operacién objeto de andlisis por nuestra parte.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente ¥ por tanto, no
supone ninguna recomendacién a la Direccién de Indra, a los accionistas de la Sociedad o a terceros en
relacién con la posicién que deberian tomar en relacién con la operacién de emisién de las
obligaciones convertibles,

5. Conclusién

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y sujeto a los
aspectos relevantes a considerar en la interpretacién de los resultados de nuestro trabajo, todo ello con
el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, en nuestro juicio profesional:

- El Informe de los administradores de Indra adjunto, sobre el acuerdo de emisién de
obligaciones convertibles en acciones de nueva emisién o canjeables por acciones ordinarias
existentes de la Sociedad, con exclusién del derecho de suscripeidn preferente, contiene la
informacién requerida por la Norma Técnica de elaboracion de informes especiales sobre
emision de obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 414 de la Ley de Sociedades de
Capital y los datos contenidos en el mencionado Informe de los administradores son razonables
por estar adecuadamente documentados ¥ expuestos, y

= la relacién de conversién de las abligaciones en acciones de Indra con exclusién del
derecho de suscripcion preferente y sus formulas de ajuste para compensar una eventual
dilucién de la participacién econémica de los accionistas propuestas son idéness.

Este informe especial ha sido preparado Gnicamente a los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511
de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

sCoopers Auditores, S.1..

'ia Pla de 1a Rosa

28 de septiembre de 2016



» S.A. DE FECHA 26 DE SEP’I‘IEMBRE DE 2016 E
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CARLOS GONZALEZ SORIA, Vicesecretario del Consejo de Administracién
de INDRA SISTEMAS, S.A., con domicilio social en Alcobendas (Madrid),
Avenida de Bruselas nimero 35 y C.LF.: A-28599033, cuyo cargo se
encuentra vigente e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
10095, Folio 29, Seccidn 8, Hoja M-11339, inscripcién 1432,

CERTIFICO:

Que la sesién de fecha 26 de septiembre de 2016 del Consejo de Administracién
de la Sociedad se celebré en el domicilio social, previa convocatoria efectuada
por escrito mediante carta de fecha 25 de septiembre de 2016, y a ella
asistieron, presentes o representados, la totalidad de los miembros que lo
integran: sefioras Aguilera y Sugrafies; sefiores Abril-Martorell, Aparicio, de
Andrés, Garcia-Pita, de Leyva, lLada, March, Martinez-Conde, Menéndez,

Santillana y Terol.

Presidio la reunién D. Fernando Abril-Martorell y actué como Secretario D. José

Antonio Escalona, Secretario del Consejo de Administracion.

Quedando validamente constituido el Consejo de Administracién, bajo el Unico
punto del orden del dia “Alternativas de financiacién” se aprobaron por
unanimidad, entre otros, los acuerdos que se transcriben literalmente a

continuacion;

“PRIMERO.- APROBACION  DEL  INFORME DEL  CONSE|0  DE
ADMINISTRACION EN RELACION CON LA EMISION DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLES O CANJEABLES EN ACCIONES
CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Se acuerda aprobar el informe del Consejo de Administracién que se

acomparia como Anexo 1 a este acuerdo en relacién con la emisién de las

obligaciones convertibles o canjeables en acciones, con exclusidn total del
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derecho de suscripcidn preferente por su naturaleza de convertibles, a
que se refiere el segundo acuerdo que se propone. Dicho informe se emite
en cumplimiento de lo prevenido en los articulos 414.2 y 417.2.a) de la
Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido fue aprobado
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”), en relacién con el articulo 511.3 del mismo

cuerpo normativo.

Asimismo, se acuerda trasladar el informe a Pricewaterhousecoopers
Auditores, S.L, con CIF B-79031290 e inscrita en el R.O.A.C bajo el n°
S0242, auditor distinto del auditor de cuentas de la Sociedad designado
por el Registro Mercantil de Madrid a dicho fin con fecha 21 de septiembre
de 2016 (v aceptada esa designacion por su representante legal ese
mismo dia), para que sobre la base del presente informe de
administradores emita el preceptivo informe pronunciandose sobre los

extremos especificados en los citados preceptos.

Finalmente, se acuerda publicar el informe en la pagina web corporativa
de la Sociedad inmediatamente tras la fijacién de las condiciones
definitivas de la Emisién, siguiendo la recomendacién 5 del Cédigo de
Buen Gobierno Corporativo, y ponerlo a disposicién de los accionistas y
comunicarlo a la primera Junta General de Accionistas que se celebre,
junto con el informe que elabore Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L.,
como auditor distinto del auditor de cuentas de la Sociedad designado por
el Registro Mercantil de Madrid a dicho fin, tal y como precept(a el articulo

511.2 de la Ley de Sociedades de Capital.
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SEGUNDO.- EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES O CANJEABLES EN

ACCIONES DE LA SOCIEDAD CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

Se acuerda, al amparo de la autorizacién conferida bajo el punto octavo de
su orden del dia por la Junta General Ordinaria de accionistas de Indra
Sistemas, S.A. (la “Sociedad”) celebrada el 30 de junio de 2016 emitir por
la Sociedad obligaciones convertibles en acciones ordinarias de |la
Sociedad de nueva emisibn o canjeables por acciones ordinarias
existentes de la Sociedad (las “Obligaciones”), con arreglo a los términos

principales que se resumen a continuacion:

1. Importe de la emisidn

El importe nominal inicial de la emisidn es de hasta 250 millones de euros,
ampliable hasta un maximo de 50 millones de euros adicionales en caso de
ejercicio por la Sociedad, en su integridad, de su opcién de ampliacién no
mas tarde de la fijacion del tipo de interés y del precio de conversién de las

Obligaciones y su adjudicacion a los suscriptores.

El importe nominal definitivo de la emision (con el limite maximo acordado
de 300 millones de euros) sera fijado por el Presidente Ejecutivo o el
Consejero Delegado, actuando de forma solidaria e indistinta, de
conformidad con la delegacién de facultades contenida en el apartado 13
siguiente, considerando a su discrecién el resultado del proceso de
prospeccion acelerada de la demanda de Obligaciones (bookbuilding) (el

“Proceso de Prospeccion de la Demanda”).

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta. En
consecuencia, el importe final de la emisién serd el que corresponda al
valor nominal de las Obligaciones efectivamente suscritas vy

desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

2. Tipo de emision de las Obligaciones

El valor nominal unitario de las Obligaciones es de 100.000 euros. Las

3
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Obligaciones se emiten a la par, esto es, a su valor nominal. Por tanto, el

tipo de emisién de cada Obligacién es de 100.000 euros.

Representacidn de las Obligaciones

Las Obligaciones constituyen una serie Unica y estaran representadas por
titulos nominativos, que inicialmente serd un Unico certificado global

(Global Certificate).

Remuneracion de |las Obligaciones

Las Obligaciones devengardn desde su emisién un interés fijo anual
maximo del 1,75% calculado por referencia a su importe nominal y
pagadero semestralmente por semestres vencidos, a contar desde la Fecha

de Desembolso (segun se define mds abajo).

El tipo de interés definitivo de la emisidn sera fijado por el Presidente
Ejecutivo o el Consejero Delegado, actuando de forma solidaria e indistinta,
considerando a su discrecién el resultado del Proceso de Prospeccién de la

Demanda.

Suscripcién y desembolso de las Obligaciones. Exclusién del derecho de

suscripcion preferente

Las Obligaciones seran suscritas por inversores cualificados o, en su
defecto, por las entidades aseguradoras de la emisién con las que la
Sociedad suscriba, en su caso, el contrato de aseguramiento

(conjuntamente, las “Entidades Aseguradoras”).

En consecuencia, se acuerda excluir totalmente el derecho de suscripcién
preferente en relacién con la emisién de Obligaciones. La exclusién del
derecho de suscripcion preferente se acuerda en atencién a las exigencias
de interés social y a las razones que quedan expuestas en el informe del

Consejo de Administracién a que se refiere el Acuerde Primero.

Al final del Proceso de Prospeccion de la Demanda y una vez la Sociedad y

las Entidades Aseguradoras hayan acordado los Términos y Condiciones
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finales de la emisién, estos firmardn el contrato de aseguramiento
("Subscription Agreement’) de las Obligaciones (en adelante, el “Contrato
de Aseguramiento”), en virtud del cual la Sociedad se comprometeria a
realizar todos los tramites necesarios para la efectiva emisi6n de las
Obligaciones y las Entidades Aseguradoras se comprometerian a
proporcionar suscriptores para las Obligaciones y, en su defecto, a

suscribirlas y desembolsarlas ellas.

La fecha (o periodo) de suscripcién y la fecha de desembolso (la “Fecha de
Desembolso”) serdn los que determine el Presidente Ejecutivo o el
Consejero Delegado, a quienes se les faculta expresamente a estos efectos

de forma solidaria e indistinta.

Vencimiento de las Obligaciones:

El vencimiento de las Obligaciones tendrd lugar en el [séptimo aniversario
de la Fecha de Desembolso (la “Fecha de Vencimiento Final")]. Llegada la
Fecha de Vencimiento Final, las Obligaciones que no se hubieren
convertido, canjeado, amortizado ni cancelado con anterioridad se

amortizaran mediante el reembolso de su principal.

Amortizacion anticipada de las Obligaciones:

(i) A opcion de la Sociedad Las Obligaciones podran ser amortizadas
totalmente (no de forma parcial) a discrecidn de la Sociedad, sujetas
a notificacién previa de un minimo de 30 dias y un maximo de 90
dias, (i) a partir del dia en que se cumplan cuatro (4) afios y veintiun
(21) dias desde la Fecha de Desembolso, en ciertos supuestos
(vinculados a un determinado aumento del precio de las acciones de
la Sociedad y, por ende, del valor atribuible a las Obligaciones) o (ji)
en cualquier momento de la vida de la emisidn, en determinados
supuestos (vinculados a que hayan sido amortizadas, canceladas,
convertidas o canjeadas Obligaciones que superen en valor nominal
un 85% sobre el total emitido, todo ello en los términos que se
detallaran en el documento de términos y condiciones de las
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Obligaciones (los "Términos y Condiciones").

(i) A opcion de los titulares de las Obligaciones: El titular de
Obligaciones podrd a su discrecién solicitar a la Sociedad Ia
amortizacion de sus Obligaciones en ciertos supuestos (vinculados a
un cambio de control de la Sociedad), asi como en el quinto
aniversario de la Fecha de Desembolso, todo ello en los términos

gue se detallaran en los Términos y Condiciones.

Salicitud de canje o conversidn de las Obligaciones en acciones:

Los titulares de Obligaciones tendran derecho a solicitar la conversién de
las Obligaciones por acciones nuevas de la Sociedad o el canje de las
Obligaciones por acciones existentes de la Sociedad en cualquier momento
desde la Fecha de Desembolso hasta el séptimo dia habil bursatil anterior a
la Fecha de Vencimiento Final (ambos incluidos) (o, en su caso, hasta el
séptimo dia hdbil bursétil anterior a la fecha fijada para la amortizacién

anticipada de las Obligaciones a opcidn de la Sociedad —ambos incluidos-).

La Sociedad decidira en cada caso y a su sola discrecién si atiende la
solicitud mediante la entrega de acciones existentes o de acciones nuevas,

0 de una combinacién de acciones nuevas y de acciones existentes.

Precio de Conversién o Canie:

El precio de las acciones de la Sociedad a efectos de conversién o canje de
las Obligaciones en acciones (el “Precio de Conversién o Canje”) se
determinara con cardcter general, salvo que proceda algin ajuste de ese
precio en los supuestos y con el alcance previstos en los Términos y

Condiciones, como el resuitado de multiplicar;

() el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad durante el
proceso de colocacién de las Obligaciones, determinado como el
precio medio ponderado en funcién de su volumen de contratacién
(volume-weighted average price) de las acciones en las Bolsas de

Valores espafiolas durante el periodo comprendido entre;
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e el momento de inicio del Proceso de Prospeccién de la Demanda

el dia de lanzamiento de la Emisidn, y

e el momento de fijacién definitiva del precio de las Obligaciones,
que presumiblemente tendra lugar posteriormente durante el

dia en la misma fecha de lanzamiento de la Emisién; por

(ii) el coeficiente resultante de aplicar a dicho precio una prima de
conversion o canje que se establecerd definitivamente por el
Presidente Ejecutivo o el Consejero Delegado, actuando con caricter
solidario e indistinto, considerando a su discrecién el resultado del
Proceso de Prospeccion de la Demanda que realizaran las Entidades
Aseguradoras entre inversores cualificados. La prima de conversién o
canje sera, como minimo, del 25% sobre el precio de cotizacién de la

accién referido en el pérrafo (i) precedente.

Las Obligaciones se valoraran por su importe nominal a efectos de su
conversion y canje. No se abonardn los intereses pendientes de
vencimiento a la fecha de ejercicio del derecho de conversién o canje, salvo
en los supuestos que excepcionalmente se prevean en los Términos \

Condiciones.

Tipo de Conversién o Canje:

El numero de acciones ordinarias que se entregaran a los titulares de las
Obligaciones que ejerciten su derecho de conversion o canje se
determinard dividiendo el importe nominal de la Obligacién u Obligaciones
correspondientes entre el Precio de Conversién o Canje que corresponda. A
tal efecto se faculta al Presidente Ejecutivo y al Consejero Delegado para
que cualquiera de ellos, con cardcter solidario e indistinto, determine el
Tipo de Conversién o Canje en cada momento de acuerdo con lo establecido
en este acuerdo y en la documentacion rectora de la emisién, fijando el
importe de capital social que, en su caso, serfa necesario emitir para

atender la conversion.
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Aumento de capital para atender la conversién de las Obligaciones en

acciones

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria
para atender la conversién de las Obligaciones. El importe del aumento de
capital vendra determinado por el importe nominal total definitivo de la
Emision (esto es, el fijado por el Presidente Ejecutivo o el Consejero
Delegado, por delegacion del Consejo de Administracién) y el Precio de
Conversidn o Canje que sea de aplicacién en cada momento. El importe del
aumento de capital se determinara, por tanto, sobre la base del nimero
maximo de acciones a emitir por la Sociedad tomando en consideracidn el
Precio de Conversién o Canje inicial, pero quedando el importe asi fijado
sujeto a las posibles modificaciones que puedan producirse como
consecuencia de los supuestos de ajuste al Precio de Conversién o Canje.
Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta del

aumento de capital.
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Se faculta expresamente al Presidente Ejecutivo y al Consejero Delegado
para que cualquiera de ellos, de forma solidaria e indistinta, ejecute, total o
parcialmente (seguin sea el caso), el aumento de capital, en cada ocasién en
que sea necesario para atender la conversion de las Obligaciones, mediante
la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal v con
igual contenido de derechos que las acciones ordinarias existentes en Ia
fecha o fechas de ejecucién del correspondiente acuerdo de aumento. Cada
vez que, en el modo indicado, el Consejo de Administracién o su Presidente
Ejecutivo o su Consejero Delegado, ejecuten este acuerdo, dard nueva

redaccién al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital.

No habra lugar al derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la
Sociedad en las ampliaciones de capital que se deban a la conversién de las

Obligaciones en acciones.

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones en las
Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, a través del Sistema de

Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Se faculta al Presidente Ejecutivo v al Consejero Delegado, de forma
solidaria e indistinta, para que cualquiera de ellos pueda llevar a cabo las
correspondientes solicitudes, elabore y presente todos los documentos
oportunos en los términos que considere convenientes y realice cuantos

actos sean necesarios a tal efecto.
Mecanismo antidilucion.

Los Términos y Condiciones preverdn los oportunos mecanismos
antidilucién para garantizar que, en el supuesto de que se lleven a cabo
determinadas operaciones societarias o se adopten ciertos acuerdos que
puedan dar lugar a la dilucidn del valor de la accién, las operaciones o
acuerdos afecten de igual manera a los accionistas de la Sociedad y a los
titulares de las Obligaciones o, en su caso, compensar a los titulares de las
Obligaciones por la pérdida de expectativas de conversién o canje de las
Obligaciones en acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan
9
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afectar a la Sociedad. Se prevé expresamente la renuncia por los titulares
de las Obligaciones a los derechos recogidos en el articulo 418 de la Ley de

Sociedades de Capital.

Otros Términos v Condiciones:

Garantias,

La emisién cuenta con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de la Sociedad. No se garantiza mediante garantia alguna de
caracter real constituida especificamente sobre bien o derecho alguno

propiedad de la Sociedad, ni mediante garantia personal de terceros.

Orden de prelacion.

Las Obligaciones constituyen obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas con un orden de prelacion pari passu y a prorrata, sin
preferencia alguna entre ellas ni con las demds deudas existentes o
futuras no garantizadas y no subordinadas de la Sociedad, excepto
respecto de aquellas deudas que puedan tener preferencia segin lo

dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacién general.
Ley aplicable y jurisdiccior:

La Emisidn estard sujeta a derecho inglés. Asimismo, de conformidad con el
articulo 405 de la Ley de Sociedades de Capital, los Términos y Condiciones
de la Emisién, el contenido del derecho de conversidn, las formas de
organizacidn colectiva de los titulares de las Obligaciones asi como la forma
de representacion de las Obligaciones y su régimen de reembolso y

amortizacién se someten igualmente al derecho inglés.

Por su parte, el derecho espafiol serd aplicable a la capacidad de Ia
Sociedad, al drgano competente y a las condiciones de adopcién del
acuerdo de emision asi como el valor al que se pueden emitir las
Obligaciones, a los limites a la conversién y el régimen de exclusién del

derecho de suscripcion preferente.

10
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Sujeto a lo que dispongan los Términos y Condiciones de la emisién, y con
renuncia expresa a cualquier otro foro que pudiera corresponder a la
Sociedad, cualquier cuestion derivada de los Términos y Condiciones
quedara sometida, en beneficio de los titulares de las Obligaciones y con
caracter no exclusivo para ellos, a la jurisdiccion de los Tribunales de

Inglaterra.

Régimen de reunidn y de adopcion de acuerdos por los titulares de las

Obligaciones

Tal y como se ha sefialado en el apartado (iv) anterior, de conformidad con
lo previsto en el articulo 405.3 de la Ley de Sociedades de Capital las
formas de organizacién colectiva de los titulares de las Obligaciones,
incluyendo el régimen de reunién y de adopcién por estos de acuerdos se
regird por el derecho inglés sin que, segun lo dispuesto en el articulo 403
de la Ley de Sociedades de Capital en relacion con el articulo 42 del Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, sea exigible la constitucién de un
sindicato de obligacionistas ni el nombramiento de un comisario al no tener
la Emision la consideracion de oferta pablica de suscripcién de valores.
Admision a negociacion

Se solicitara la admisién a negociacién de las Obligaciones en el sistema
multilateral de negociacidn Open Market (" Freiverkehr) de la Bolsa de
Frankfurt. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podr3 solicitar la admisién
a negociacién de las Obligaciones en cualquier mercado oficial o no,
regulado o no, organizado o no, nacional o extranjero, en cualquier
momento durante la vida de las Obligaciones, como complemento o en

sustitucion de la negociacién en el Freiverkehr.

Delegacion de facultades:

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en

los apartados precedentes, se acuerda facultar al Presidente Ejecutivo,

11
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Fernando Abril-Martorell Hernandez, y al Consejero Delegado, Javier de
Andrés Gonzalez, con la amplitud que se requiera en Derecho, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el presente acuerdo,

pudiendo en particular, con cardcter indicativo y no limitativo:

(@) determinar o, en su caso, modificar la fecha o fechas de inicio del
Proceso de Prospeccién de la Demanda y de lanzamiento de la emisidn de

Obligaciones;

(b) determinar o, en su caso, modificar, considerando a su discrecién el
resultado del Proceso de Prospeccién de la Demanda que realicen las
Entidades Aseguradoras, los Términos y Condiciones finales de la emisién,
pudiendo fijar el importe nominal de la emisidn; el tipo de interés; la prima
de conversion o canje, el precio de conversién o canje de las Obligaciones
en acciones, el tipo de conversién o canje y el importe nominal del aumento
de capital que serfa necesario en caso de conversién de Obligaciones; el
procedimiento de suscripcién; desarrollar las bases y modalidades de la
conversion; determinar la fecha (o periodo) de suscripcién y la Fecha de
Desembolso; y, en general, fijar cualquier otra condicién de la emisidn
concretando los extremos no previstos en el presente acuerdo; solicitar, en
su caso, la admisién a negociacién de las Obligaciones en los mercados
previstos en este acuerdo y en cualesquiera otros nacionales o extranjeros
que el Presidente Ejecutivo o el Consejero Delegado determine; y adoptar
las decisiones que corresponda tomar a la Sociedad en virtud de los

Términos y Condiciones de la emisién durante toda su vigencia; y

(c) en atencién al contenido de las solicitudes realizadas por los titulares
de las Obligaciones y a la decisién que sea adoptada para atender tales
solicitudes: (i) ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad
emitiendo y poniendo en circulacién, en una o varias veces, las acciones
que sean necesarias para llevar a efecto la conversién de las Obligaciones,
y dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales relativo al

capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no
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hubiere sido necesaria para la conversién en acciones, y solicitar la
admision a negociacién de las acciones asi emitidas en las Bolsas de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexién
Bursatil (Mercado Continuo), o (ii) entregar las acciones existentes de Ia

Sociedad.

Asimismo, se acuerda facultar, de forma solidaria e indistinta, al Presidente
Ejecutivo, Fernando Abril-Martorell Herndndez, al Consejero Delegado,
Javier de Andrés Gonzélez, al Director Financiero, Javier Lézaro Rodriguez,
al Subdirector Financiero, Julidan de Unamuno Moreno, al Director General de
Asuntos Juridicos y Vicesecretario del Consejo de Administracién, Carlos
Gonzalez Soria, y a la Directora de Gobierno Corporativo, Victoria Paula Lois
Rivera, con la amplitud que se requiera en Derecho, para que puedan, con

caracter indicativo y no limitativo, realizar las siguientes actuaciones:

(@) otorgar la correspondiente escritura plblica de emisidn de las
Obligaciones objeto del presente acuerdo asi como el acta notarial de
suscripcién y cierre de la emisidn, y solicitar la inscripcién en el Registro

Mercantil de la citada escritura publica y del acta notarial, en su caso;

(b) negociar y firmar o, en su caso, refrendar, convalidar o modificar, en
los términas que estime mas oportunos, los contratos que se requieran con
las entidades que, en su caso, intervengan en la emisidn y colocacion de las
Obligaciones, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, el Contrato de
Aseguramiento (tal y como se define mds adelante), el contrato de agencia
fiscal, el contrato con el agente de cdlculo, el contrato con el “process
agent” y las cartas de encargo con el auditor distinto del auditor de cuentas
de la Sociedad designado por el Registro Mercantil para la emisién del
informe previsto en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades
de Capital, asi como cualesquiera otros contratos que sean necesarios o

convenientes para el buen fin de la operacién;
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(c) redactar y presentar ante cualquier organismo, centro directivo o
autoridad cualquier comunicacién o documentacién necesaria o requerida

en relacién con las Obligaciones;

(d) presentar, aprobar o suscribir los documentos que sean necesarios

para conseguir la efectiva admisién a negociacién de las Obligaciones;

(e) otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o
privados sean necesarios 0 convenientes para la emisién de las
Obligaciones, incluyendo expresamente las escrituras y otros documentos
publicos o privados que formalicen la emisién, la suscripcién vy el
desembolso de las Obligaciones y, en general, realizar cuantos tramites
sean precisos para la ejecucion de los acuerdos sociales relativos a la

emision y la efectiva puesta en circulacién de las Obligaciones; y

(f) subsanar, aclarar, interpretar, precisar, o complementar los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion, en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en su ejecucion y, en particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de
los acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil o cualesquiera

otros.

Asimismo, CERTIFICO:

Que una vez debatidos todos los asuntos comprendidos en el Orden del Dia se

procedio a la redaccién del Acta en la parte correspondiente a estos acuerdos v

que, leido, fue aprobado por unanimidad de todos los asistentes.

Igualmente CERTIFICO:

Que el Informe de los Administradores anexo a la presente Certificacién en el

que se detallan: (i) la emisién de Bonos, (ii) las bases y modalidades de

conversién o canje de la Emisi6n vy (iii) la justificacién detallada de la propuesta

14



de exclusidn del derecho de suscripcién preferente, es el que se aprobd la sesién

del Consejo de 26 de septiembre de 2016.

Finalmente SOLICITO:

La inscripcién en el Registro Mercantil de los acuerdos a los que la presente
certificacion se refiere, en su caso, parcialmente, de conformidad con lo previsto

en el art. 63 del Reglamento del Registro Mercantil,

Y para que asi conste, a los efectos oportunos y con el Visto Bueno del
Presidente, expido la presente Certificacién, en el domicilio social, a 26 de

septiembre de 2016.

vege
EL PRESIDENTE EL VICESECRETARIO
— [ a3
‘;"* X ‘S . ana -
1~ ‘ T ¢ s ~
;1 LA R
| - 1
Fernando Abril-Martorell Ef;rlos Gonzalez Soria
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CARLOS GONZALEZ SORIA, Vicesecretario del Consejo de Administracion de
INDRA SISTEMAS, S.A., con domicilio social en Alcobendas (Madrid), Avenida
de Bruselas nimero 35 y C.I.F.: A-28599033, cuyo cargo se encuentra
vigente e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 10095, Folio
29, Seccién 8, Hoja M-11339, inscripcién 1433,

CERTIFICO:

Que la sesion de fecha 26 de septiembre de 2016 del Consejo de Administracion de la
Sociedad se celebrd en el domicilio social, previa convocatoria efectuada por escrito
mediante carta de fecha 25 de septiembre de 2016, y a ella asistieron, presentes o
representados, la totalidad de los miembros que lo integran: sefioras Aguilera y Sugrafies;
sefiores Abril-Martorell, Aparicio, de Andrés, Garcia-Pita, de Leyva, Lada, March, Martinez-

Conde, Menéndez, Santillana y Terol.

Presidié la reunién D. Fernando Abril-Martorell y actué como Secretario D. José Antonio

Escalona, Secretario del Consejo de Administracion.

Quedando validamente constituido el Consejo de Administracién, bajo el Gnico punto del
orden del dia "Alternativas de financiacion”, acordé por unanimidad en cumplimiento de
lo prevenido en los articulos 414.2 y 417.2.a) de la Ley de Sociedades de Capital, cuyo
texto refundido fue aprobado mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la
“Ley de Sociedades de Capital’), en relacién con el articulo 511.3 del mismo cuerpo
normativo, aprobar el informe del Consejo de Administracién en relacién con la emisién
de las obligaciones convertibles o canjeables en acciones, con exclusion total del derecho

de suscripcion preferente por su naturaleza de convertibles acordada en esa misma

sesion.

Que los términos literales de dicho informe fueron los siguientes:



“INFORME DEL CONSE[O DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LA EMISION DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLES O CANJEABLES EN ACCIONES CON EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

&/ presente informe se formula en refacion con el acuerdo de emision de obligaciones
convertibles o canfeables en acciones de Indra Sistemas, S.A. (en adelante, la “Sociedad”)
por un importe nominal inicial de hasta 250 millones de euros, ampliable en hasta un
maéximo de 50 miflones de euros adicionales en caso de ejercicio por 13 Sociedad, en su
integridad, de su opcion de ampliacion no mds tarde de /a fijacion del tipo de interés y de/
precio de conversion de las obligaciones (en adelante, las ‘Obligaciones”) y su
adjudicacion a los suscriptores, con exclusion total de/ derecho de suscripcion preferente
(en adelante, /a “Emision”) que se somete al Consejo de Administracién al amparo de la
autorizacion y la defegacion de factftades conferidas al Consejo de Administracion por Ia
Junta General Ordinaria de accionistas de 13 Sociedad celebrada el 30 de junio de 2016
en virtud del acuerdo adoptado en el purito octavo de su orden del dia.

£/ presente jinforme se emite en cumplimiento de lo prevenido en Jos articulos 414.2 y
417.2.3) de Ia Ley de Sociedades de (apital, cuyo texto refundido fue aprobado mediante
Real Decreto Legislativo 1/2070, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital’) en
refacion con el articufo 57 1.3 del mismo cuerpo normative, y se estructura como sigue:
un primer apartado en que se describe el funcionamiento de la Emisién y se justifica la
modalidad de colocacion efegida (a través de una prospeccion acelerada de /a demanda);
un segundo apartado en que se explican las bases y modalidades de la Emision; y un
Ultimo apartado en que se justifica la exclusion del derecho de suscripcion preferente en
relacion con /a emision de /as Obligaciones por su naturaleza de convertibles.

&l presente informe se publicard en la pdgina web corporativa de la Sociedad
inmediatamente tras /a fijacion de las condiciones definitivas de la Emision, siguiendo la
recomendacion 5 del (odigo de Buen Gobierno Corporativo, y serd puesto a disposicion
de fos accionistas y comunicado a 1a primera funta General que se celebre, junto con el
correspondiente informe de/ auditor distinto del auditor de la Sociedad designado por el
Registro Mercanti/ de Madrid, tal y como preceptia el articulo 571.2 de la Ley de
Sociedades de Capital,

1. DESCRIPCION DEL FUNCIONAMIENTO DE LA EMISION Y JUSTIFICACION DE LA
MODALIDAD DE COLOCACION

En el ditimo trimestre del afio 2013 la Sociedad emprendid una estrategia de
diversificacion de sus fuentes de financiacion mediante /3 emision, en octubre de ese
mismo ejercicio, de bonos convertibles por un importe principal total de 250 millones de
euros y vencimiento a 5 afios (en adelante, las “Obligaciones 2013"). De este modo, se
perseguia la consecucidn de dos objetivos principales, ademds del resefiado —i3
diversificacion de /as fuentes de financiacidn-, a saber: (i} de un fado, se contribuia a una
mejora del plazo medio de vencimiento de /a deuds, y (i) de otro, la emision a un tipo fijo
permitia a la Sociedad mitigar de forma significativa el riesgo de tipo de interés,

La situacion de fos mercados financieros aconsejaba ef acceso a /a financiacion mediante
la emisidn de titulos de deuda, al objeto de obtener financiacidn ajena a un coste inferior
ycon plazos de vencimiento mds profongados que los que ofrecia Ia financiacion bancaria
en aquél momento.



&n esta misma linea, /as recientes medidas adoptadas por el Banco Central Europeo a
partir del/ mes de junio de 2016-sefialadamente, la extension del programa de expansion
cuantitativa (quantitative easing) al mercado de bonos corporativos— han comportado un
estimulo adicional para el mercado de renta fifa privada. £n un entorno de tipos de interés
en sus minimos histdricos, esta nueva Emision persigue, en el marco de la estrategia
financiera de la Sociedad, aprovechar /as oportunidades que ofrecen actualmente /os
mercados de capitales ampliando el periodo medio de vencimiento de la deuda y
reduciendo el coste medio de sus recursos, al tiempo que se consolidan /os cimientos
sobre los que se asiente la creacion de valor econdmico sostenible en el largo plazo.

La operacidn ha sido disefiada para fograr el buen fin de la Emision en las condiciones mas
ventajosas posibles para la Sociedad. A continuacion se explican los distintos hitos de la
Emisidn, incluyendo la recompra parcial prevista de Obligaciones 2013, desde el acuerdo
del Consejo de Administracion de emitir /as Obligaciones hasta su suscripcion por los
inversores, asi como los motivos que justifican /a modalidad de colocacion por que se ha

opitado.
Descripcion del funcionamiento de la Emision y de la operacion de recompra

Acuerdo de Emision

£/ Consefo de Administracidén de la Sociedad tiene previsto aprobar la Emision de las
Obligaciones, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, y el aumento de
capital para atender la conversfon de obligaciones en acciones de nueva emision
(conjuntamente, el "‘Acuerdo de Emision’) en términos que guardan semejanzas, aunque
también presentan ciertas diferencias, con los de las Obligaciones 2013, al amparo de /3
autorizacion y delegacfon de facultades conferidas a su favor por acuerdo de fa Junta
General Ordinaria de accionistas de 30 de junio de 20176.

Asimismo. el Consejo de Administracion delegard en el Presidente Efecutivo y en ef
Consejero Delegado, con cardcter indistinto, /a facuftad de concretar, considerando a su
discrecion el resultado del proceso de prospeccion acelerada de la demanda de
Obligaciones (bookbuilding), los términos y condiciones de la Emision y del aumento de
capital en fo no fijado en el Acuerdo de Emision. En el apartado 2 de este informe se
detallan las condiciones de la Emisidn aprobadas por el Consejo de Adrninistracion en su

Acuerdo de Emision.

De forma simultanea, se preve realizar una operacion dirigida a /a recompra de una parte
de las Obligaciones 2013 para su amortizacion (1a "‘Recompra’), cuya contraprestacion
se financiard con una parte minoritaria de los fondos obtenidos con Ia Emision, tal y como

se recoge en un apartado posterfor.

Proceso de Prospeccion de la Demanda

La Sociedad tiene previsto contratar los servicios de una o varias entidades financieras
(todas ellas las “Entidades Aseguradoras’) quienes realizardn un proceso de
prospeccion acelerada de /a demanda entre inversores cualificados o accelerated
bookbuilding (el "Proceso de Prospeccion de la Demanda’) con e/ fin de obtener
indicaciones sobre el interés de los inversores en suscribir /a Emision.

&/ Proceso de Prospeccion de la Demanda tendrd una duracion gue en principio estd
previsto que no exceda de 24 horas, y su comienzo se pondrd en conocimiento def



mercado través de /a remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV’)
del oportuno hecho refevante.

Fljacion de los términas de la Emision

Una vez concluido el Proceso de Prospeccion de la Demanda se procederd a continuacion
a fjjar por el Presidente Eecutivo o el Consejero Delegado Jos términos definitivos de /a
Emision de conformidad con lo establecido en el Acuerdo de Emision.

&n concreto, el Presidente Ejecutivo o el Consejero Delegado fijardn, considerando a su
discrecion ef resuftado del Proceso de Prospeccion de la Demanda de Obligaciones, el
importe nominal definitivo de /a Emision (con un importe maximo de 300 millones de
euros), el Precio de Conversion o Canfe (tal y como este término se define mas adelante),
el tipo de interés y Ia fecha de suscripcion y desembolso de /as Obligaciones. Estas
circunstancias se notificaran igualmente al publico por medio de/ correspondiente hecho
refevante a la CNMV.

&/ importe nominal del aumento de capital necesario para atender /a solicitud de
conversion de /la totalidad de las Obligaciones vendrd determinado por el importe
definitivo de /a Emision y el Precio de Conversion o Canfe (tal y como se define mds
adejante).

Contrato de aseguramiento

Estd previsto que /a Sociedad firme un contrato de aseguramiento o subscription
agreement (e! “Contrato de Aseguramiento’) con las Entidades Aseguradoras en virtud
de/ cual la Sociedad se comprometeria a realizar todos los tramites necesarios para la
efectiva emisidn de las Obligaciones y /as Entidades Aseguradoras se comprometerian a
proporcionar suscriptores para /as Obligaciones y, en su defecto, a suscribirlas y
desembolsarias ellas.

El Contrato de Aseguramiento estaria sujeto a los supuestos de resolucion y restantes
condiciones habituales en este tipo de operaciones, incityendo /a posibilidad de extincion
de/ Contrato de Aseguramiento en supuestos de fuerza mayor. Tras /a firma del Contrato
de Aseguramiento, se procederia a /a seleccion y confirmacion de /as manifestaciones de
interés de los inversores, convirtiéndose en compromisos de suscripcion en firme de las

Obligaciones.
Suscripcion v desembolso de las Obligaciones

Las Obljgaciones serdn emitidas, suscritis y desembolsadas por los inversores
cualificados e institucionales destinatarios de la Emision o, en su defecto, por las
Entidades Aseguradoras en 13 fecha que se determine por el Presidente Ejecutivo o el
Consefero Delegado, y se solicitard su admision a negociacion en el sistema multflateral
de negociacion Open Market (‘Freiverkehr”) de fa Bolsa de Frankfurt.

De forma paralela a la Emision descrita en los pdrrafos anteriores, la Sociedad tiene
previsto flevar a cabo /la Recompra mediante el ofrecimiento a los titulares de /as
Obligaciones 2013 de la posibflidad de recomprar, para su amortizacion, una parte de
dichas Obligaciones 2013 en circulacion a un precio determinado. La Recompra de las
Obligaciones 2013 se financiard con una parte de fos fondos obtenidos de /a Emisidn
fiiandose un limite maximo de 100 miflones de euros.



La Sociedad se reserva la facultad de decidir si lleva a cabo o no finalmente /a Recompra
as/ como, en su caso, fijar su importe definitivo.

Para flevar a cabo la Recompra la Sociedad contard con /a asistencia de todas o algunas
de las Entidades Aseguradoras en su condicion de agentes de a recompra (repurchase
agents). La Sociedad se reserva el derecho de proceder o no a llevar a cabo la emision de
las Obligaciones si finalmente decide, igualmente a su discrecion, no proceder con la

Recompra.

£/ Proceso de Prospeccion de /a Demanda y la Recompra son independientes entre si. La
adjudicacion de las Obligaciones no depende de las manifestaciones de interés de venta
expresados por los titulares de las Obligaciones 2013 en la Recompra, aunque los
inversores que participen en la Recompra podrdn recibir, a discrecion de la Sociedad,
preferencia en fla adjudicacion de las Obligaciones, €l precio de recompra por cada
Obligacion 2013 existente serd un precio fijo no superior a 100 puntos bdsicos por
encima de 3 oferta de venta de la Recompra de las Obligaciones 2013 mas alta disponible
inmediatamente anterior al lanzamiento de /a Recompra.

La fecha de liguidacion de la Recompra no serd anterior a /a fecha en gue tenga lugar e/
desembolso de las Obligaciones.

Con la Recompra, la Sociedad pretende alcanzar dos objetivos. (i) aprovechar 1a situacion
actual del mercado para diversificar y meforar el perfil de vencimientos de su deuda
financiera, aumentando, de este modo, su vida media, y (i) atenuar la potencial dilucion
que para los accionistas pueda conllevar ef conjunto de obligaciones convertibles de /a
Sociedad en circufacion tras la Emision.

Contexto v motivacion de la operacién

la Sociedad ha identificado recientemente la existencia de un posfble interés
significativo entre inversores cualificados por la suscripcion de obligaciones convertibles
en acciones de nueva emision de /a Sociedad, La Sociedad considera fundamental
aprovechar las oportunidades puntuales que se e presentan para captar nuevos recursos,
especialmente en /a actual coyuntura, en la que /a rentabilidad demandada por fos
inversores en los mercados de capitales de renta fija se encuentra en minimos historicos.

£/ Consejo de Administracion considera que /a forma idonea para aprovechar este interes,
o “ventana de mercado”, es a través del Proceso de Prospeccion de fa Demanda que ya
fue utilizado por 13 Sociedad con ocasidn de /a emision de /as Obligaciones 2013, en fa
medida en que permite (a) la obtencion de recursos en un plazo de tiempo muy breve (de
los inversores o de las Entidades Aseguradoras, en virtud de su compromiso de
aseguramiento) (b) la obtencidn de forma eficiente de esos recursos en condiciones
financieras de mercado, reduciendo los costes y riesgos inherentes a 1a propia operacion
mediante I3 reduccion de los plazos en que la colocacion de las Obligaciones queda
expuesta a Ia volatifidad de los mercados; y (c) en definitiva, permite colocar los valores
ofrecidos en condiciones de mercado mds ventafosas para la Sociedad que las que
previsiblemente se obtendrian en caso de que la Emision se flevase a cabo con
reconocimiento del derecho de suscripcfon preferente de los accionistas y con menor
incertidumbre en cuanto al resultado y riesgo de ejecucion de la operacion.

Para poder ejecutar un Proceso de Prospeccion de la Demanda en relacion con una
emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision como la que se
propone realizar la Sociedad, es imprescindible, tal y como se hizo para /a emision de las
Obligaciones 2013, suprimir el derecho de suscripcidn preferente de Jos accionistas con

5



el fin de poder recabar manifestaciones de interés para la suscripcion de las Obligaciones
de los inversores cualificados especializados en este tipo de instrumentos, que son
quienes pueden ofrecer las condiciones financieras mds eficientes a la Sociedad para este
producto, sfendo. por tanto, esa exclusion inherente a la modalidad de colocacion
propuesta.

£l ofrecimiento de obligaciones convertibles o canjeables en el mencfonado proceso de
bookbuilding resulta, ademds, especialmente iddneo para 13 Sociedad en /as actuales
circunstancias por 1as razones que se indican a continuacion:

De uni Jado, las obligaciones convertibles o canjeables constituyen un medjo de
financiacicn en el mercado de deuda con un coste para la Socledad
originariamente inferior al de una emision de bonos con el mismo vencimiento
(en la medida en que el tipo de interés ofrecido a los inversores queda
parcialmente compensado por la prima que pescibe el emisor por vender la
opcion de conversion a los inversores), pero con la posibilidad de una ulterior
ampliacidn de capital, recibiendo los inversores, a cambio de los bonos, el
numero de acciones de /a Sociedad de nueva emision que resulte con arreglo a
un precio de conversion cuyo método de determinacion queda prefijado en e/
momento de fa emision.

De otro lado, ademds del acceso a una fuente de financiacion a un coste
inicialmente inferior a la que representa una emision ordinaria de bonos, ia
emision de obligaciones convertibles permite a la Sociedad diversificar las
fuentes de los recursos financieros con coste explicito, dotando a esta de una
mayor flexibilidad financiera.

£l inversor, por su parte, renuncia a rentabiffidad explicita a cambio de una
expectativa de rentabilidad superior en el momento de conversion como
consecuencia de /a potencial evolucion af alza del precio de la accion. De este
modo, se facilita Ia capitalizacion de la Sociedad en ef futuro, reforzando, asi,
sus recursos propios y reduciendo e/ nivel de apalancamiento financiero en e/
caso de gue /3 Sociedad decida atender las eventuales solicitudes de
conversion mediante la entrega de acciones de nueva emision.

De forma andloga, la reciente emision de las Obligaciones 2013 deberia
facilitar 1a colocacion de las Obligaciones, al haber reforzado el perfil y nivel de
conocimiento de la Sociedad entre los inversores potenciales y contemplarse
el ofrecimiento a los titulares de las Obligaciones 2013 de a oportunidad, junto
con la posibitidad de vender una parte de sus Obligaciones 2013, de suscribir
las nuevas Obligaciones, Asimismo, mediante esta nueva emision, la Sociedad
continuaria consolidindose en el mercado europeo de obligaciones
convertibles como un emisor solido y de referencia dentro de su categoria.

Los fondos obtenidos con /a Emision se utilizaran para (i) financiar la Recompra, y (i) para
fines corporativos generales, incluyendo, sin caracter limitativo, la ampliacion del plazo
medio de vencimiento de I3 deuda, la reduccidn del coste medio de la financiacion de /a
Sociedad, el aumento de su liquidez y la diversificacion de sus fuentes de financiacion.

Los administradores consideran que /3 Emision objeto de este informe es de gran interés
para a Sociedad por 1as razones expuestas anteriormente.



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINIS TRACION SOBRE LAS BASES Y MODALIDADES
DE LA CONVERSION O CANJE DE LAS ACCIONES A LOS EFECTOS DELARTICULO 414.2
EN RELACION CON EL 511.3 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

£l Acuerdo de Emisidn que tiene previsto aprobar hoy el Consejo de Administracion
contempla la emision de obligaciones convertibles en acciones ordinarias de nueva
emision de la Sociedad o canjeables por acciones ordinarfas existentes de la Sociedad.

De conformidad con lo previsto en el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
corresponde al Consejo de Administracion de /a Sociedad explicar en este informe /as
bases y modalidades de la conversion o del canje de las Obligaciones.

Esas bases y modalidades de conversion o canje serdn /as que se recojan en un
documento denominado “Términos y Condiciones de las Obligaciones” para cuya
determinacion quedan facuftados por el Consejo de Administracion el Presidente

Efecutivo y el Consejero Delegado.

Las condiciones de la Emision, incluyendo las bases y modalidades de conversion de fas
Obligaciones, que se someten al Consejo de Administracion se resumen como sigue.

(@) Datos de la entidad emisora

La sociedad emisora es Indra Sistemas, S.A, de nacionalidad espariola, domicifiada en
Alcobehdas (Madrid), Avenida de Bruselas, 35, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 865, Folio 29, Seccion 8, Hoja M-11339. Estd provista de NIf ndmero A-
28599033, La duracion de /a Sociedad es indefinida.

Las acciones de [a Sociedad estdn admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e incluidas en ef Sistema de Interconexion Bursatif

Espariol (Mercado Continuo).

Su capital social asciende en la actualidad a 32.826.507,80 euros y estd representado
por 164.132.539 acciones de 0,20 euros (20 céntimos de euro) de valor nominal cada
una de ellas, suscritas e integramente desembofsadas, que incorporan todas éflas
idénticos derechos y estan representadas mediante anotaciones en cuenta.

£/ objeto social de la Sociedad consiste en la realizacidn de actividades empresariales en
fos siguientes ramos: a) el disefio, desarroffo, produccion, integracion, operacion,
mantenimiento, reparacion y comerciaizacfon de sistemas, soluciones y proguctos -
incluidos vehiculos automotores, buques, aeronaves y dispositivos o vehiculos
aeroespaciales- que hagan uso de las tecriologias de /a informacion (informatica,
electronica y comunicaciones), asi como de cualquier parte o componente de fos mismos
v cualquier tipo de servicios relacionados con todo eflo, incluyendo la obra civil necesaria
para su instalacion, siendo de aplicacion a cualguier campo o sector; b) Ia prestacion de
servicios en los ambitos de consultoria de negocio y de gestidn, consultoria tecnoldgica
v formacidn destinados a cualquier campo o sector, incluyendo la ordenacion del territorio
v el medioambiente: la elaboracion y ejecucion de toda clase de estudios y proyectos, asi
como la direccidn, asistencia técnica, transferencia de tecnologla, comercializacion y
administracion de tales estudios, proyectos y actividades; c) la prestacion de servicios de
externalizacion de actividades y procesos pertenecientes a cualquier campo o sector. Las
activigades que integran el objeto social podrdn desarrollarse tanto en Espaiia como en
el extranjero, pudiendo llevarse a cabo de modo indirecto, en cualquiera de fas formas
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admitidas en derecho y, en particular, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en otras sociedades o entidades juridicas con objeto idéntico, andlogo,
accesorio o complementario a tales actividades.

Los informes de auditoria en relacion con los estados financieros individuales y
consolidados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 pueden consultarse en la pagina
Web de la Sociedad (http.//'www.indracompany.com). A los efectos oportunos, se hace
constar gque no hay hechos significativos posteriores al cierre de las cuentas anuales del
gfercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015 (ditimas cuentas anuales auditadas
disponibles) que pudieran impactar en el patrimonio o /a valoracion de la Sociedad
distintos a aquellos que ya han sido publicados por fa Sociedad conforme a Ia legisiacion
vigente y que pueden consultarse en la pagina web de la Sociedad y en la pagina web de
la CNMV (hitp.//www.ciimy.es).

(b) Importe de la Emision

El importe nominal inicial de la Emision es de hasta 250 miflones de euros, ampliable hasta
un maximo de 50 millones de euros adicionales en caso de ejercicio por /a Sociedad, en
su integridad, de su 0pcion de ampliacion no mas tarde de /a fijacion del precio de las
Obligaciones Convertibles.

El Presidente Eecutivo o el Consejero Delegado, indistintamente, fijard el importe

definitivo de la Emision (con un importe maximo de 300 miflones de euros) considerando
a su discrecion el resuftado del Proceso de Prospeccion de la Demanda.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de la Emision.

(c) Tipo de emision, valor nominal y representacion de las Obligaciones

Las Obligaciones se emitiran a /a par, tendrdn forma nominativa y un valor nominal
unitario de 100.000 euros, las Obligaciones constituyen una serfe dnica y estardn
representadas por titulos nominativos, inicialmente bajo fa forma de un dnico certificado

global (Global Certificate).
(d) Remuneracion de las Obligaciones

Las Obligaciones devengardn desde su emision un interés fifo anual mdxfmo def 1,75%
calculado por referencia a su importe nominal y pagadero semestralmente por semestres
vencidos, a contar desde /3 Fecha de Desembolso (segun se define a continuacion). £/
Presidente Ejecutivo o el Consejero Delegado, indistintamente, considerando a su
discrecion el resultado del Proceso de Prospeccion de la Demanda, fijaran el tipo de
interés definitivo de la Emision.

(e) Suscripcion y desembolso de las Obligaciones

La suscripcion de las Obligaciones se realizard en /a fecha o durante e/ periodo que
determine indistintamente, el Presidente Eecutivo o el Consefero Delegado.

Las Obligaciones serdn suscritas por inversores cualificados o, en su defecto, por las
Entidades Aseguradoras y serdn desembolsadas en la fecha gue fije, indistintamente, e/
Presidente Ejecutivo o el Consejero Delegado (la ‘Fecha de Desembolso’).

(f) Fecha de vencimiento v amortizacion anticipada

£l vencimiento de las Obligaciones tendrd lugar en el séptimo aniversario de la Fecha de
Desemboiso (“Fecha de Vencimiento Final’). Llegada /a Fecha de Vencimiento Final, las
Obligaciones que no se hubieren convertido, canjeado, amortizado ni cancelado con
anterioridad se amortizardn mediante el reembolso de su principal. Las Obligaciones



podrdn ser amortizadas totalmente (no de forma parcial) a discrecion de la Socfedad (i) a
partir de/ dia en que se cumpl/an cuatro (4) afios y veintitn (21) dias desde la Fecha de
Desembolso, en ciertos supuestos (vinculados a un determinado aumento del precio de
fas acciones de la Sociedad por encima del precio de conversion y, por ende, de/ valor
atribuible a las Obligaciones) o (i) en cualquier momento de la vida de la emision, en
determinados supuestos (vinculados a que hayan sido amortizadas, canceladas,
convertidas o canjeadas Obligaciones que superen en valor nominal un 85% sobre el total
emitido, todo eflo en los términos que se detallardn en e/ documento de términos y
condiciones de las Obfigaciones (los “Términos y Condiciones’).

£l titular de Obligaciones podra a su discrecion soficitar @ /a Sociedad /a amortizacion de
sus Obligaciones en los supuestos (vinculados a un cambjo de control de la Sociedad) y
por el precio de reembolso correspondiente, asi como en e/ guinto aniversario de /a Fecha
de Desembolso, todo eflo en fos términos que se detallardn en fos Términos y Condiciones.

(g) Canje o conversion, Bases y modalidades de conversion

Solicitud. Los titulares de Obligaciones tendran derecho a solicitar la conversion de las
Obligaciones por acciones nuevas de /a Sociedad o el canje de las Obligaciones por
acciones existentes de /a Sociedad en cualguier momento desde /a Fecha de Desembolso
hasta el séptimo did habil bursatil anterior a la Fecha de Vencimiento Final, ambos
incluidos (o, en su caso, hasta el séptimo dia hdbil bursdti/ anterior a la fecha fifada para
/a amortizacion anticipada de /as Obligaciones a opcidn de la Sociedad, ambos incluidos).
La Sociedad decidird en cada caso y a su sola discrecion si atfende /a solicitud mediante
/a entrega de acciones existentes o de acciones nuevas, o de una combinacion de
acciones nuevas y de acciones existentes.

Precio de Conversidn o Canje. Ef precio de /as acciones de la Sociedad a efectos de
conversion o canfe de las Obligaciones en acciones (el “Precio de Conversion o Canje’)
se determinard por el Presidente Ejecutive o e/ Consejero Delegado, indistintamente, de
acuerdo con el procedimiento previsto en el apartado 3.2 siguiente una vez haya
concluido el Proceso de Prospeccion de fa Demanda por parte de las Entidades
Aseguradoras, si bien este precio estard sujeto a determinados ajustes en las
circunstancias previstas en los Términos y Condiciones.

Las Obligaciones se valorardn por su importe nominal a efectos de su conversion y canje.
No se abonardn los intereses pendientes de vencimiento a /a fecha de ejercicio de/
derecho de conversion o canje. salvo en [os supuestos que excepcionalimente se prevear
en los Términos y Condiciones.

Tipo de Conversion o Canje. £1 numero de acciones ordinarias que se entregaran a fos
titulares de las Obligaciones que eferciten su derecho de canje o conversion se
determinard dividiendo el importe nominal de la Obligacion u Obligaciones
correspondientes entre e/ Precio de Conversion o (anje en vigor en /a fecha de canje o
conversion pertinente. £/ Presidente Efecutivo y e/ Consejero Delegado est3n facufltados
de forma indistinta para dar conformidad al Tipo de Conversion o Canje en cada momento
de acuerdo con lo establecido en el acuerdo de emision y en la restante documenitacion
rectora de la Emision, fijando el importe de capital social que, en su caso, seria necesario

emitir para atender /a conversion.

) Garantias

La Emisidn cuenta con I3 garantia de /a responsabilidad patrimonial universal de /a
Socledad. No se garantiza mediante garantia alguna de cardcter real constituida



especificamente sobre bien o derecho alguno propiedad de fa Sociedad, ni mediante
garantia personal de terceros.

7, Mecanismo antidilucion

Los Términos y Condiciones preverdn los oportunos mecanismos antidilucion para
garantizar que, en el supuesto de que se lleven a cabo determinadas operaciones
societarias o se adopten ciertos acuerdos que puedan dar lugar a /a dilucion del valor de
la accion, fas operaciones o acuerdos afecten de igual manera a los accionistas de /a
Sociedad y a fos titulares de las Obligaciones o, en su caso, compensar a los titulares de
las Obligaciones por 13 pérdida de expectativas de conversion o canje de las Obligaciones
en acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar a la Sociedad. Se
prevé expresamente la renuncia por los titulares de /as Obligaciones a los derechos
recogidos en el articulo 418 de 1a Ley de Sociedades de (apital.

(k) Orden de prelacion

Las Obligaciones constftuyen obligaciones directas, incondicionales, ro subordinadas con
un rango de prelacion pari passu y a prorrata, sin preferencia alguna entre eflos nf con fas
demds deudas existentes o futuras no garantizadas y no subordinadas de /a Sociedad,
excepto respecto de aquellas deudas que puedan tener preferencia segun fo dispuesto
en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general,

) Ley aplicable v jurisdiccion

La Emisidn estard sufeta a derecho inglés. Asimismo, de conformidad con ef articulo 405
de /a Ley de Sociedades de Capital, los Términos y Condiciones de /a Emision, el contenido
del derecho de conversidn, /as formas de arganizacion colectiva de los titulares de las
Obligaciones asi como /a forma de representacion de las Obligaciones y su régimen de
reembolso y amortizacion se someten fgualmente al derecho inglés.

Por su parte, el derecho espariol serd aplicable a la capacidad de /a Sociedad, al organo
competente y a las condiciones de adopcion def acuerdo de emision asi como el valor af
que se pueden emitir las Obligaciones, a los limites a la conversidn y el régimen de
exclusidn del derecho de suscripcion preferente.

Sujeto a lo que dispongan los Términos y Condiciones de la emisidn, y con renuncia
expresa a cualquier otro foro que pudiera corresponder a la Sociedad, cualquier cuestion
derivada de los Términos y Condiciones quedard sometida, en beneficio de los titulares
de las Obligaciones y con caracter no exclusfvo para ellos, a /a jurisdiccion de fos

tribunales ingleses.
(m)  Régimen de reunidn y de adopcion de acuerdos por los Utulares de Jas

Obligaciones

Tal y como se ha sefialado en el apartado (1) anterior, de conformidad con lo previsto en
el articufo 405.3 de /a Ley de Sociedades de Capital las formas de organizacion colectiva
de fos titulares de las Obligaciones, incluyendo el régimen de reunion y de adopcion por
estos de acuerdos se regird por el derecho inglés sin que. segtin lo dispuesto en ef articulo
403 de a Ley de Sociedades de Capital en relacion con e/ articulo 42 def Texto Refundido
de /3 Ley del Mercado de Valores aprobado por Real Decreto Legrisiativo 4/2015, de 23
de octubre sea exigible la constitucion de un sindicato de obligacionistas i el
nombramiento de un comisario al no tener 13 Emision /a consideracion de oferta publica

de suscripcion de valores.

(n)  Admision a negociacion




Se solicitard 13 admision a negociacion de las Obligaciones en ef sistema multilateral de
negociacion Open Market ("Freiverkehr”) de la Bolsa de Frankfurt. Sin perjuicio de o
anterior, la Sociedad podrd solicitar /a admision a negociacion de las Obligaciones en
cualquier mercado oficial o no, regulado o no, organizado o no, nacional o extranjero
aurante la vida de las Obligaciones.

Asimismo, se hace constar que, con arreglo a lo previsto en los articulos 414 y 417,
relacion con ef articulo 517 de /a Ley de Sociedades de (apital se dard traslado del
presente documento a a Pricewaterhousecoopers Auditores, 5.L, con (IF B-79031290 e
inscrita en el ROA.C bajo el n° S0242, auditor distinto del auditor de cuentas de /a
Sociedad designado por el Registro Mercantil de Madrid con fecha 21 de septiembre de
2016 (y aceptada esa designacion por su representante legal ese mismo dia), para que
sobre 13 base del presente informe de administradores emita el preceptivo informe
pronunciindose sobre los extremos especificados en los citados preceptos, ef cual se
pondrd junto con el presente a disposicion de fos accionistas con ocasion de /a proxima

Junta General,

Por ditimo, se dejard constancia de las caracteristicas de las Obligaciones y de /as bases
y modalidades de conversion en acciones en la correspondiente escritura publica de
emisién que se otorgard al efecto por la Sociedad y que incluird las menciones
establecidas en ef articulo 407 de la Ley de Sociedades de (apital,

INFORME DEL CONSE/O DE ADMINISTRACION SOBRE LA EXCLUSION DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN RELACION CON LA EMISION DE OBLIGACIONES
CONVERTIBLES A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 417 EN RELACION CON EL ARTICULO
5711.3 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

£l Acuerdo de Emisidn que se somete a la aprobacion de/ Consejo de Administracion en
esta misma fecha excluye totalmente el derecho de suscripcion preferente que
corresponderia a los accionistas de 13 Sociedad en refacion con fa emision de obligaciones

convertibles.

Asimismo, como parte integrante del Acuerdo de Emision y con el fin de gue la Socfedad
pueda atender las solicitudes de conversion de las Obligaciones, el (onsefo de
Administracion tiene previsto aprobar ademds aumentar el capital social en e/ importe
necesario -que se determinard una vez quede fijado el importe nominal total de 1a Emision
y el Precio de Conversion o Canje-, habiéndose facuitado al propio C onsejo de
Administracion y al Presidente Ejecutivo y al Consejero Delegado para, de forma
indistinta, ejecutar el aumento de capital en cada ocasion en gue resulte necesario para
atender la conversion de jas Obligaciones. Las nuevas acciones que se hayan de emitir,
en su caso, serdn acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de
derechos que las acciones ordinarias existentes en cada fecha en que se acuerde 1a
ejecucion. No habrd Jugar al derecho de suscripcion preferente de fos accionistas de /a
Sociedad en las ampliaciones de capital que se deban a la conversion de las Obligaciones
en acciones de acuerdo con fo previsto en e/ articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de

Capital.

De conformidad con lo previsto en el articulo 417.2.a) de la Ley de Sociedades de (apital,
corresponde al Consejo de Administracion de fa Sociedad informar de /as razones que
Justifican en este caso la exclusidn del derecho de suscripcion preferente en relacion con
/a Emision y consecuente ampliacion de capital en la cuantia mdxima necesaria para
atender a su conversion.
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3.1, Ventajas de fa exclusion del derecho de suscripcion preferente

£/ Consejo de Administracion considera gue la estructura de la operacion propuesta, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, al igual que en /a emision de las
Obligaciones 2013, resufta idonea y necesaria en /as circunstancias actuales para lograr
el fin con elfa buscado y que guarda la exigida relacion de proporcionalidad entre ef
obfetivo perseguido y el medio empleado.

Para acreditar de forma mds detallada /a idoneidad de /a operacion propuesta, se hacen
constar, a continuacion, /as ventajas de /a estructura que se propone:

(a)  Prospeccion acelerada de la_demanda. Aprovechamiento de las_‘ventanas de
mercado” menor exposicion a la volatilidad del mercado y ahorro de costes. La exclusion
del derecho de suscripcion preferente (i) permite Hlevar a cabo la Emisidn a través del
Proceso de Prospeccion de la Demanda, gue es el que mejor se 3justa a 1as exigencias de
los mercados internacionales de capitales; (i) permite, asimismo, el aprovechamiento de
posibles “ventanas de mercado” u oportunidades propicias para /a realizacion de
operaciones financteras, (ifi) reduce fos costes de obtencion de los fondos, (iv) posibilita
/2 obtencidn de condiciones financieras de mercado y mds favorables para la Emision que
/as que se obtendrian si [a emision se realizara con derecho de suscripcion preferente y,
en general, (v) incrementa /a probabilidad de éxito de la operacidn, tal y como ha quedado
descrito en ef apartado 1.2 del presente informe.

Sin /a aprobacion de la exclusion del derecho de suscripcion preferente por ef Consejo de
Administracion, /a configuracion de la Emision tal y como ha sido diseflada resuftaria
ineficaz, lo que impediria flevar a cabo el Proceso de Prospeccidn de la Demanda en el
momento en que se identificara como especialmente iddneo para ello.

Por tanto, 13 exclusion del derecho de suscripcion preferente permitird dirigir /a Emision
a los inversores cualificados e institucionales de los que las Entidades Aseguradoras se
proponen recabar manifestaciones de interés de suscripcion de las Obligaciones
mediante el Proceso de Prospeccidn de /a Demanda que se llevard a cabo en relacion con
/a Emision. Este proceso permitird, @ su vez, a la Sociedad:

{7 aprovechar la “ventana de mercado” (que, a menudo, es de corta duracion) que
/a Sociedad ha identificado en este momento y en la que se propone ejecultar /a
Emision, eliminando /a incertidumbre de si esa ventana se mantendria ablerta
durante un hipotético periodo de suscripcion preferente de al menos 15 dias de

duracion’

() facilitar /a obtencion de un compromiso de aseguramjento de la Emision por
parte de las Entidades Aseguradoras en virtud del Contrato de Aseguramiento,
gue se espera que posibilitard Ia captacion de fondos en el mercado por importe
maximo de 300 millones de euros a un menor coste;

(i) beneficiarse de la oportunidad de realizar una operacion que /e permitird mejorar
la composicién y calidad de su pasive financiero y fijar el importe de la Emision,
el Precio de Conversidn o Canje y el cupon al final def correspondiente Proceso
de Prospeccion de la Demanda, en lugar de tener que hacerlo con anterioridad al
infcio del periodo de suscripcion preferente como seria preciso s/ no se
suprimiera el derecho de suscripcion preferente. Ello deberia permitir @ /a
Soctedad optimizar el Precio de Conversion o (anfe y ef cupon respecto de/ gue
resuftaria de tener que fjjarlo de antemano como Sseria necesario en una
operacion con derecho de suscripcion preferente, al determinarlo en funcion de
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/a respuesta ofrecida por el mercado y del valor de cotizacion de la accidn en el
momento de la prospeccion acelerada de la demanda,

(iv)  reducir a incidencia de la Emision en fa cotizacion de /as acciones de /a Sociedad
al poder obtener los compromisos firmes de suscripcion de los inversores
cualificados en un plazo de tiempo muy reducido frente al mds extenso periodo
de tiempo que se requeriria realizar la Emision desde la comunicacion af mercado
del propdsito de la Sociedad de realizarla en el caso de haberse previsto el
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente, y

) limitar el riesgo de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras ya que fa
fifacion del importe de /a emision, el Precio de Conversidn o Canje y el cupon a la
conclusion del Proceso de Prospeccion de la Demanda realizado con anterioridad
a la firma def Contrato de Aseguramiento permite a las Entidades Aseguradoras
conocer el interés del mercado por e/ instrumento que se pretende emitir antes
de asumir un compromiso en firme de suscripcion, lo que puede aumentar su
predisposicion a asegurar Ia Emision, facilitando asi la obtencion de los recursos
financieros por la Sociedad y reducir el importe de las comisiones de
aseguramiento.

(b)  Acceso a inversores cualificados. la exclusion del derecho de suscripcion
preferente permite dirigir 18 Emision a inversores cualificados proporcionando a fa
Sociedad a oportunidad de captar un importante volumen de recursos financleros (v en
condiciones mds favorables que si I3 Emisidn se estructurase reconociendo a fos
accionistas el derecho de suscripcion preferente) de un nimero limitado de inversores
activos en los mercados finandieros internacionales, aprovechando ef gran volumen de
recursos que se negocian en dichos mercados y la ventaja para la Sociedad que
representa /a posibilidad de ofrecer la opcidn de suscribir las Obligaciones a, entre otros,
los inversores titulares de /as Obfigaciones 2013, 3 quienes se facilitard, a su vez, ia
opcion de vender a la Sociedad las Obligaciones 2013 de que sean titulares. Ademas, /a
tipologia de inversores a los que se dirigen habitualmente /as emisiones de obligaciones
canfeables o convertibles en acciones suele diferir de los inversores que operan en e/
mercado de renta variable y en el de renta fija simple.

En la medida en que el perfil def inversor en e/ mercado de valores convertibles o
canjeables por acciones no necesariamente coincide con ef que de forma mas habitual
opera en e/ mercado de renta variable y en el de renta fjja simpfe, /a Emision proyectada
representa para /a Sociedad una oportunidad para continuar /a senda fniciada en 2013 y
consolidar su imagen de emisor sofvente entre los inversores especializados que operarn
en e/ mercado de los instrumentos convertibles en acciones de sociedades cotizadas,
Inversores, que estan dispuestos a renunciar a parte de la rentabilidad explicita que
supone ef cupon a cambio de la expectativa de obtener una rentabflidad superior derivada
de fa eventual revalorizacion de las acciones de la Sociedad por encima del Precio de
Conversion o Canje durante 1a vida de la emision. Todo lo anterior puede, razonablemente,
contribuir en lo sucesivo al acceso por fa Sociedad a los mercados de renta fija a un coste

de financiacion inferior.

Por todo ello, el Consejo de Administracion considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente redunda en interés de la Sociedad.
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3.2. Fijacion del Precio de Conversion o Canje

&/ Consejo desea informar de que el Precio de Conversion o (Canje de /as Obligaciones se
determinard como el resultado de multiplicar;

(i) el precio de cotizacion de /las acciones de /a Sociedad durante el proceso de
colocacion de /as Obligaciones, determinado como el precio medio ponderado
en funcion de su volumen de contratacion (volume-weighted average price)
de las acciones en las Bofsas de Valores espariolas durante el periodo
comprendido entre.

s e/ momento de Inicio del Proceso de Prospeccion de la Demanda en la
fecha de lanzarmiento de la Emision, y

e e/ momento de fijacion definitiva del precio de /as Obligaciones, que
presurmiblemente tendrd lugar posteriormente durante el dia en /a misma
fecha de lanzamiento de la Emision; por

(7} €/ coeficiente resultante de aplicar a dicho precio una prima de conversion
0 canje que se establecerd definitivamente por e/ Presidente Eecutivo o ef
Consefero Delegado, mediante decision de cualquiera de ellos, con cardcter
solidario e indistinto, a la vista del resultado del Proceso de Prospeccion de /3
Demanda de Obligaciones que reafizardn fas Entfdades Aseguradoras entre
inversores cualificados y que. mediante /a recepcion, clasificacion y andlisis de
propuestas de inversion que reciban, permitird que el precio se ajuste en /a
mdxima medida posible a /1as expectativas del mercado. La prima de conversion o
canyje serd de al menos el 25 % sobre el precio de cotizacion de /a accion referido
en el parrafo (i) precedente.

Debido a los beneficios que se derivan para la Sociedad de /a estructura de la operacion
planteada y del Precio de Conversion o Canje que se establecerd respetando el limite
previsto en ef presente informe, el Consejo de Administracion considera que /a supresion
del derecho de suscripcion preferente no sélo es idonea para alcanzar el fin deseado sino
gue resulta conveniente desde /a perspectiva del interés social. Asimismao, e/ (onsejo
estima que la medida de exclusidn cumple con Ia debida proporcionalidad que debe existir
entre /as ventajas que obtiene la Socledad de la operacion y los inconvenientes que
eventualimente podrian causarse a aquellos accionisias que viesen mermadas sus
expectativas como consecuencia de la difucion que pueda entrasfiar foda emision de
obligaciones convertibles sin derecho de suscripcion preferente,

De un lado, desde una perspectiva econdmica, ef procedimiento que se proyecta utilizar
para la fijacion de los términos de fa Emision, descrito al inicio de este informe, permitird
a /a Sociedad obtener unas condiciones financieras de mercado y, en particular, un Precio
de Conversion o Canfe y un cupdn fddneos para la Emision,

Por otro lado, desde el punto de vista de la afectacion a los derechos politicos, la Emision
se considera adecuada como acredita el hecho de que el Consejo de Administracion, en e/
que estdn representados accionistas titulares de mds del treinta por ciento del capital
social de la Sociedad y que podrian ver efectivamente diluidos sus derechos poiiticos con
motivo de la Emision, acuerde la exclusion del derecho de suscripcion preferente. £/
Consefo de Administracion, por tanto, entiende que la Emision es beneficiosa para e/
interés social, adn a pesar def sacrificio que pueda suponer la eventual dilucion de sus
derechos politicos.

14



En conclusion, fa realizacion de la Emision mediante una colocacion aceferada entre
inversores cualificados con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
acclonistas permitird a la Sociedad captar los recursos necesarfos para reforzar su
sftuacion financiera al tiempo que facilitard /a obtencion de condiciones de mercado y
mds favorables de /as que previsiblemente se obtendrian de mantenerse e/ derecho de
SUScripcion preferente de fa Emision, reduce los riesgos asociados a la operacion y hara
posible el aprovechamiento de 1as oportunidades que ofrece /la actual coyuntura de los
mercados financieros internacionales.

Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L., como auditor de cuentas distinto del auditor de
/a Sociedad nombrado por el Registro Mercantil de Madrid emitird un informe especial gue
contendrd un juicio técnico sobre fa razonabilidad de los datos incluidos en este informe
asf como 1a idoneidad de la relacion de conversion, y, en su caso, de sus formulas de
ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacidn econdmica de los
accionistas, a tenor de lo dispuesto en los articulos 4714, refativo a las bases y
modalidades de /a conversidn, y 417, relativo a /a exclusion del derecho de suscripcion
preferente, ambos en refacion con el articulo 5717.3 de a Ley de Sociedades de (apital.

Madrid, 26 de septiembre de 2076”7

Asimismo, CERTIFICO:

Que una vez debatidos todos los asuntos comprendidos en el Orden del Dia se procedid a
la redaccién del Acta en la parte correspondiente a este acuerdo y que, leido, fue
aprobado por unanimidad de todos los asistentes.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos y con el Visto Bueno del Presidente del
Consejo de Administracion, expido la presente certificacién, en el domicilio social, a 27 de
septiembre de 2016.

v°B°
€L PRESIDENTE EL VICESECRETARIO
,—-——-—'——————f- - ’\--—-
g IREVAV A L/'\
.o “ . i
Fernando Abril-Martorell Hernandez Ca‘los Gonzalez Soria
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ANEXO 2

TERMINOS Y CONDICIONES FINALES DE FECHA 28 DE SEPTIEMBRE
DE 2016 SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y/O
CANJEABLES EN ACCIONES DE INDRA SISTEMAS, S.A. EN EL
SUPUESTO DE LOS ART{CULOS 414, 417Y 511 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL
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ACTA DE DECISIONES DEL PRESIDENTE DEL CONSE]O DE ADMINISTRACION
DE INDRA SISTEMAS, S.A.

En Madrid, a 28 de septiembre de 2016, en I3 Avenida de Bruselas, 35, 28108,
Alcobendas (Madrid), Espafia, el Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracién de Indra Sistemas, S.A. ("Sociedad"), D. Fernando Abril-Martorell
Herndndez, deja constancia de las siguientes decisiones adoptadas por él en el

dia de hoy.

€En ejercicio de la delegacion conferida por el Consejo de Administracién de la
Sociedad mediante acuerdo adoptado con fecha 26 de septiembre de 2016, en
virtud de las facultades delegadas a su favor por la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de junio de 2016, procedo a completar los términos y
condiciones de (i) la emisién de obligaciones convertibles o canjeables en
acciones de la Sociedad (las "Obligaciones” v la "Emisién” respectivamente) y
de (ii) Ia oferta de recompra realizada a los titulares de obligaciones convertibles
emitidas por la Sociedad en 2013 (la “Recompra”), en lo no fijado en el acuerdo
del Consejo de Administracién de la Sociedad, concretandolos en los siguientes
términos y condiciones y condiciones definitivos que se recogen en el
documento denominado “ 7erms and Condjitions of the Bonds" que se adjunta en

idioma ingiés a la presente como Anexo 1.

Que a titulo meramente descriptivo, extraigo de los términos recogidos en el
Anexo 1 “Terms and Conditions of the Bonds" los principales términos

definitivos de la Emisién:
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Primero.-  Fijacion del importe nominal total de la emisién

El importe nominal total de la Emisién denominada “Emisién de Obligaciones
Convertibles o Canjeables de Indra Sistemas, S.A” es de DOSCIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (250.000.000 €).

Las Obligaciones se emiten a la par y tienen un valor nominal de CIEN MIL EUROS
(100.000¢€), por lo que el nimero total de Bonos a emitir serd de DOS MiL
QUINIENTOS (2.500), que constituirdn una serie Gnica y estaran inicialmente

representados mediante un certificado global (global certificate).
Segundo.- Fijacion del precio de conversién o canje

El precio de las acciones de la Sociedad a efectos de conversién o canje se fija en
14,629 euros (e! “Precio de Conversién o Canje”). El Precio de Conversién o

Canje ha sido fijado como el resultado de multiplicar:

(i) el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad durante el
proceso de colocacién de las Obligaciones, determinado como el
precio medio ponderado en funcién de su volumen de contratacién
(volume-weighted average price) de las acciones en las Bolsas de

Valores espafiolas durante el periodo comprendido entre:

a el momento de inicio del proceso de prospeccién de la demanda

el dia de lanzamiento de la emisién, y
»  elmomento de fijacién definitiva del precio de las Obligaciones,

habiendo tenido lugar ambos en el dia de hoy, que es equivalente a

11,7032 euros; y

(ii) una prima de conversién o canje del 25% sobre el precio indicado en

el parrafo (i) anterior, determinada en atencién a los resultados del
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proceso de prospeccion acelerada de la demanda (accelerated
bookbuilding) llevado a cabo hoy por las entidades aseguradoras de la

Emision.

Tanto la prima de conversion como el Precio de Conversién o Canje se
encuentran dentro de los limites establecidos en el acuerdo de emisién aprobado

por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

El tipo de conversién inicial (esto es, el numero de acciones ordinarias que se
entregardn a los titulares de las Obligaciones que ejerciten su derecho de
conversién o canje por cada una de las Obligaciones resultando de dividir el
importe nominal de Ia Obligacién u Obligaciones correspondientes entre el Precio
de Conversién o Canje en vigor en la fecha de canje o conversion pertinente)

sera de 6.835 acciones por cada Obligacién.

Tanto el Precio de Conversién o Canje de las acciones como el consiguiente tipo
de conversién experimentaran los ajustes que correspondan de acuerdo con los
términos y condiciones de la Emisién en distintos supuestos, incluyendo el pago

de dividendos por la Sociedad.

El importe de capital social que se emite considerando el Precio de Conversién o
Canje inicial y el importe nominal total de la Emisidn fijado en la Decision Primera
(esto es, DOSCIENTOS CINCUENTA millones de euras), en prevision de que todas
las Obligaciones seran convertidas en acciones nuevas, asciende a 3.41 7.868,6
euros de valor nominal, con emisién de 17.089.343 nuevas acciones, de 0,20
euros de valor nominal cada una, representativas de aproximadamente un 10,4

% del capital social actual de la Sociedad.

El ndmero de acciones nuevas y el aumento de capital a ejecutar estardn sujetos
a los eventuales ajustes posteriores dei Precio de Conversién o Canje de

conformidad con los Términos y Condiciones.
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Tercero.-  Fijacion del tipo de interés de las Obligaciones

Las Obligaciones devengaran un interés fijo anual del 1,25 % desde su emisidn,
calculado por referencia a su importe nominal, y pagadero semestralmente a
vencimiento los dias 7 de abril y 7 de octubre de cada afio siendo la primera
fecha de pago el 7 de abril de 2017. Dicho tipo de interés ha sido determinado
de conformidad con lo establecido en el acuerdo de emision aprobado por el
Consejo de Administracién de la Sociedad y teniendo en cuenta el proceso de
prospeccion acelerada de la demanda (accelerated bookbuilding) llevado a cabo

en el dia de hoy por las entidades aseguradoras de la Emisién.
Cuarto.- Fijacion de la fecha de desembolso de las Obligaciones

Con sujecion a lo previsto en los “7erms and Conditions of the Bonds', se

acuerda fijar la fecha de desembolso de los Bonos el 7 de octubre de 2016.
Quinto.- Fijacion de los términos y condiciones de la Recompra

La recompra de las obligaciones emitidas en virtud de la “Emisién de
Obligaciones Convertibles o Canjeables de Indra Sistemas, S.A. 2013" aprobada
mediante acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 26 de
octubre de 2016 (las “Obligaciones con vencimiento en 2018") ascendera a

un valor nominal conjunto aproximado de NOVENTA Y CINCO MILLONES DE
EUROS (95.000.000¢€).

El importe a pagar por cada Obligacién con vencimiento en 2018 serd de CIENTO
CINCO MIL EUROS (105.000 €), eqguivalente al 105% de su valor nominal, por lo
que el importe efectivo total de la Recompra ascenderd aproximadamente a

CIEN MILLONES de euros.
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La fecha de liquidacién de la Recompra serd el 7 de octubre de 2016, es decir, el
mismo dia que la fecha de desembolso de la Emisién descrita el apartado cuatro

anterior,

D. Fernando Abril-Martorell Herndndez, en nombre y representacion de Indra
Sistemas, S.A. redacta, aprueba y firma esta acta comprensiva de las decisiones

adoptadas en relacion con la Emisién, en el lugar y fecha arriba sefialados.

Ferhau_hdg Abrii;MartIJ‘relﬁ-l‘erna’ndez
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ANEXO |

Terms and Conditions of the Bonds



Términos y condiciones de los Bonos

El siguiente documento constituye, exceptuando los parrafos en cursiva, los términos y condiciones de los
Bonos que serdn incorporados por referencia al Titulo Global y endosados al modelo definitivo de los Bonos.
El uso del término “conversion” (y los términos de su misma familia) en los siguientes términos y
condiciones de los Bonos deberd interpretarse como inclusivo del canje de Bonos por Acciones Ordinarias

nuevas y/o existentes.

La emisién de los Bonos Convertibles No Garantizados Ordinarios al 1,25% por importe de 250.000.000 €
con vencimiento en 2023 (los “Bonos”, expresion que incluird, a menos que se indique otra cosa, cualesquiera
bonos adicionales emitidos al amparo de la Condicion 17 y agrupados y que formen una unica serie con los
Bonos) fue autorizada (salvo respecto de cualquiera de esos bonos adicionales que vayan a emitirse al amparo
de la Condicién 17) mediante acuerdos del Consejo de Administracién de Indra Sistemas, S.A., una sociedad
anénima de nacionalidad espafiola y regida por las leyes del Reino de Espafia, provista de N.LF. nimero A-
28599033, domiciliada en Alcobendas (Madrid), Avenida de Bruselas, 35 (el “Emisor”), adoptados el 26 de
septiembre de 2016 sobre la base de la autorizacién otorgada mediante un acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas adoptado el 30 de junio de 2016. El Emisor, BNP Paribas Securities Services,
Luxembourg Branch, en calidad de agente fiscal (el “Agente Fiscal”, expresion que inclnira cualquier agente
fiscal que lo suceda con arreglo al Contrato de Agencia Fiscal), los agentes de pagos, (ransmisiones y
conversiones 4 la sazén (en adelante denominadas dichas personas, junto con el Agente Fiscal, los “Agentes
de Pagos, Transmisiones y Conversiones”, expresién que incluira cualesquiera agentecs de pagos,
transmisiones y conversiones que los sucedan con arreglo al Contrato de Agencia Fiscal), y BNP Paribas
Securities Services, Luxembourg Branch en calidad de registrador (el “Registrador”, expresion que incluira
cualquier registrador que lo suceda con arreglo al Contrato de Agencia Fiscal) celebraron en relacién con los
Bonos un contrato de agencia fiscal, de transmisiones y conversiones con fecha de 7 de octubre de 2016 (el
“Contrato de Agencia Fiscal”).

En la oficina indicada de cada uno de los Agentes de Pagos, Transmisiones y Conversiones y en la del
Registrador se encuentran disponibles ejemplares del Contrato de Agencia Fiscal y de los presentes términos
y condiciones (las “Condiciones”) durante el horario laboral habitual. Se considera que los Bonistas han sido
informados de todas las disposiciones del Contrato de Agencia Fiscal que les resultan aplicables. El Contrato
de Agencia Fiscal incluye el modelo de los Bonos. Las declaraciones recogidas en las presentes Condiciones
incluyen resiimenes de las disposiciones detalladas del Contrato de Agencia Fiscal, a las que estén sujetas.

El Emisor ha otorgado una escritura publica (la “Escritura Publica”) ante un Notario espaiiol en relacién
con la emisién de los Bonos y ha inscrito dicha Escritura Piblica en el Registro Mercantil de Madnd. La
Escritura Piblica incluye, entre otra informacion, las presentes Condiciones.

Los términos en mayilsculas empleados, pero no definidos, en las presentes Condiciones tendran los
significados que se les atribuye en el Contrato de Agencia Fiscal, salvo que el contexto exija otra cosa o que

se indique lo contrario.

Forma, denominacion, propiedad y posicion en el orden de prelacion de créditos

(a)  Formay denominacion

Los Bonos son nominativos, estdn numerados correlativamente, en importes nominales de 100.000 €
cada uno (“Denominacién Autorizada”).



(b)  Propiedad

La propiedad sobre los Bonos cambiard mediante transmisién e inscripcion tal como se describe en la
Condicién 4. El tenedor (tal como se define este término mas adelante) de cualquier Bono (salvo que
la ley exija otra cosa o un tribunal competente ordene otra cosa) ser& considerado como su propietario
de pleno derecho a todos los efectos (independientemente de que estuviere o no en mora €
independientemente de cualquier notificacién de propiedad, trust o cualquicr interés sobre el Bono, o
de su robo o pérdida (o, en su caso, el robo o pérdida del titulo relacionado) o de cualquier cosa
escrita en el Bono o en el titulo que lo represente (distinta de una transmisién del Bono debidamente
otorgada)), vy ninguna persona incurrira en responsabilidad por tratarlo como su tenedor.

(¢}  Posicion de los Bonos en el orden de prelacion de créditos

Los Bonos constituyen obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y (con sujecién a la
Condicién 2) no garantizadas del Emisor y ocuparan la misma posicion entre si en el orden de
prelacion de créditos (pari passu) y la misma posicién que toda la restante deuda no garantizada y no
subordinada existente y futura del Emisor, excepto respecto a aquellas obligaciones que tengan
preferencia en virtud de disposiciones legales de naturaleza imperativa y de aplicacién general.

Los intereses devengados, pero no pagados, por los Bonos al comienzo de cualquier concurso de
acreedores relacionado con el Emisor con arreglo a la legislacion espafiola constituiran tras dicho
concurso obligaciones subordinadas del Emisor situadas en el orden de prelacion de créditos por
debajo de sus obligaciones no garantizadas y no subordinadas. Segun la legislacion espariola, se
considerard que los Bonos no devengardn mds intereses a partir de la fecha de declaracion de
cualquier concurso de acreedores relacionado con el Emisor. En determinados casos previstos en la
legislacion espafiola, incluso en caso de que un Bonista sea considerado una parte especialmente
relacionada con el Emisor, la obligacion de reembolsar los Bonos también podria reunir los requisitos
pura integrarse dentro de las obligaciones subordinadas del Emisor.

Compromiso de no gravar

Mientras algin Bono permanezca en circulacién (tal como se define este supuesto en el Contrato de Agencia
Fiscal), el Emisor no constituird y se asegurard de que ninguna de sus Filiales Significativas constituya o
tenga en vigor ninguna hipoteca, carga, afeccion, prenda u otros derechos reales de garantia (en adelante
denominados cada uno de ellos un “Derecho Real de Garantia) sobre la totalidad o cualquier parte de sus
empresas, activos o ingresos presentes o [uturos (incluyendo cualquier dividendo pasivo) para garantizar
cualquier Deuda Correspondiente o para obtener cualquier garantia o compromiso de indemnizacioén respecto
a cualquier Deuda Correspondiente, salvo que se hayan adoptado en cualquiera de esos casos, con
anterioridad o en el mismo momento de constituir €l Derecho Real de Garantia, todas y cualesquiera

actuaciones necesarias para garantizar que:

(i) todas las sumas pagaderas por el Emisor en virtud de los Bonos estén garantizadas por igual y a
prorrata que la Deuda Comrespondiente o, en su caso, que la garantia o el compromiso de
indemnizacién; o

(i)  ese otro Derecho Real de Garantia o esa garantia u otro acuerdo (que incluya o no la aportacién de un

Derecho Real de Garantia) sea aportado respecto a todas las sumas pagaderas por el Emisor en virtud
de los Bonos que sean aprobadas mediante Acuerdo Extraordinario de los Bonistas.

bien entendido que cualquier Filial Significativa adquirida después de la Fecha de Cierre podra tener un
Derecho Real de Garantia en vigor respecto a la Deuda Correspondiente (o cualquier garantia 0 compromiso
de indemnizacién respecto a esa Deuda Correspondiente) de dicha Filial Significativa siempre que:



(@  ese Derecho Real de Garantia estuviese en vigor en la fecha en que dicha Filial Significativa se
convirtio en una Filial y no se constituyese en previsién de que esa Filial Significativa se convirtiese
en una Filial o ese Derecho Real de Garantia se constituyese en sustitucién de o para sustituir a ese
Derecho Real de Garantia en vigor o bien a cualquiera de esos Derechos Reales de Garantia sustituidos
o de sustitucion; y

(b) el importe nominal de la Deuda Correspondiente (0 cualquier garantia o compromiso de
indemnizacion respecto a esa Deuda Comrespondiente) no sea aumentado tras la fecha en que dicha
Filial Significativa se convirti6 en una Filial.

Por “Deuda Correspondiente” se entenders cualquier deuda presente o futura (en concepto ya sea de
principal, intereses o de otros importes) que revista la forma de o esté acreditada por bonos, pagarés,
obligaciones, obligaciones a tipo fijo u otros instrumentos de deuda similares, emitidos a cambio de dinero en
efectivo o bien, en su totalidad o en parte, a cambio de una contraprestacion distinta de dinero en efectivo, y
que a la sazdén coticen, estén admitidos a cotizacién o se contraten habitualmente o se negocien, o sean
capaces de hacerlo, en cualquier bolsa de valores reconocida, mercado extrabursatil (OTC) u otro mercado de

valores.

Definiciones

En las presentes Condiciones, salvo que se estableciere de otro modo:

La expresion “Acciones Ordinarias Adicionales” tendra el significado establecido en la Condicién 6(d).
La expresion “Denominacién Autorizada” tendra el significado establecido en la Condicion 1(a).

Por “Bonista” y “teneder” se entendera la persona a cuyo nombre se inscribe un Bono en el Libro-Registro
de Bonistas (tal como se define esta expresion en la Condicién 4(a)).

Por “dia habil” se entendera (exceptuandose lo dispuesto en la Condicion 8(g)) con respecto a cualquier
lugar, un dia (distinto de un sabado o domingo) en el que los bancos comerciales y mercados de divisas estén

abiertos al piblico en ese lugar.

La expresion “Reparto en Efectivo” tendra el significado establecido en la Condicién 6(h)(v).
La expresién “Cambio de Control” tendra el significado establecido en la Condicién 6(b)(vi).
Por “Fecha de Cierre” se entendera el 7 de octubre de 2016,

Por “Precio de Cierre” se entendera, con respecto a cualquier Dia de Negociacion, la (iltima cotizacién de
cierre de las Acciones Ordinarias publicada oficialmente por la Bolsa Correspondiente en ese Dia de

Negociacion.

La expresion “CNMYV” tendra el significado establecido en la Condicién 7(d).

La expresion “Fecha de Conversion” tendra el significado establecido en la Condicién 6(g).

La expresién “Notificacién de Conversién” tendrs el significado establecido en la Condicién 6(g).
La expresion “Periodo de Conversién” tendra el significado establecido en la Condicion 6(a).

La expresion “Precio de Conversién” tendra el significado establecido en la Condicién 6(a).

La expresion “Derecho de Conversién” tendra el significado establecido en la Condicién 6(a).

La expresion “Fecha de Determinacién” tendri el si gnificado establecido en la Condicién 7(d)().



Por “Reparto” se entender4 un Reparto Dinerario y/o un Reparto No Dinerario, segin exija el contexto.
La expresion “Fecha de Reparto” tendrd el significado establecido en la Condicion 6(b)(iv).

Por “capital social” se entender4, con respecto a una entidad, su capital social emitido excluyendo cualquier
parte del mismo que, ni en lo que respecta a dividendos ni en lo que respecta a capital, diera derecho a
participar més alla de un importe especificado en un reparto.

La expresion “Acuerdo Extraordinario” tendra el significado establecido en el Contrato de Agencia Fiscal.

Por “Valor Razonable de Mercado” se entendera, con respecto a cualquier bien en cualquier fecha, el valor

razonable de mercado de ese bien, bien entendido que:
(i) el Valor Razonable de Mercado de un Reparto Dinerarjo serd la cuantia de dicho Reparto Dinerario;
(i) el Valor Razonable de Mercado de cualquier otro importe cn efectivo serd dicho importe en efectivo;

(iii) cuando se negocien ptblicamente Valores, Valores de Escisién, opciones, warrants u otros derechos
en un mercado suficientemente liquido (tal como determine un Asesor Independiente), el Valor
Razonable de Mercado (a) de dichos Valores o Valores de Escision lo determinard un Asesor
Independiente y sera igual a la media aritmética de los Precios Medios Ponderados por Volumen de
tales Valores o Valores de Escisién, y (b) de dichas opciones, warrants u otros derechos lo
determinard un Asesor Independiente y sera igual a la media aritmética de sus precios de cierre
diarios, tanto en el supuesto (a) como en el (b) durante ¢l perfodo de cinco dias de negociacion en el
mercado en cuestién a contar desde dicha fecha (o, si fuera posterior, el primer dia de negociacién en
que los Valores, Valores de Escision, opciones, warranis u otros derechos se negocien piblicamente)
o el periodo mas breve durante el que se negocien piblicamente dichos Valores, Valores de Escision,

opciones, warrants u otros derechos;

(iv) cuando no se negocien piblicamente (tal como se ha indicado antes) Valores, Valores de Escision,
opciones, warrants u otros derechos, su Valor Razonable de Mercado lo determinara un Asesor
Independiente sobre la base de un método de valoracién de mercado comdnmente aceptado y teniendo
en cuenta los factores que considere oportuno, incluido el precio de mercado por Accién Ordinaria, la
rentabilidad por dividendo de una Accién Ordinaria, la volatilidad de ese precio de mercado, los tipos de
interés vigentes y las condiciones de dichos Valores, Valores de Escisién, opciones, warrants u otros
derechos, incluida su fecha de vencimiento y precio de ejercicio (en su caso).

En el supuesto (i), tales importes se convertiran a la Moneda Correspondiente (si se declaran o abonan o son
abonables en una moneda distinta de la Moneda Correspondiente) al tipo de cambio aplicado para determinar
la cantidad a pagar a los Accionistas a quiencs se pagé o a quienes vaya a pagarse o que tengan derecho a que
se les pague el Reparto Dinerario en la Moneda Correspondiente; y, en cualquier otro caso, se convertiran a la
Moneda Correspondiente (si se expresan en una moneda distinta de la Moneda Correspondiente) al Tipo
Vigente en esa fecha. Ademas, en los supuestos (i) y (ii) anteriores, el Valor Razonable de Mercado se
determinar4 en términos brutos y sin tener en cuenta las retenciones o deducciones que deban practicarse a
cuenta de impuestos, y sin considerar ningiin crédita fiscal asociado.

Por “Fecha de Vencimiento Final” se entendera el 7 de octubre de 2023.

La expresion “Fecha de la Primera Opcién de Compra” tendra el significado establecido en la Condicién
7(bXi).

Por “Iberclear” se entender el sistema espafiol de compensacion y liquidacién (Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidacién de Valores, S.A.).



Por “Asesor Independiente” se entenders una entidad independiente oportunamente designada por el Emisor
a su costa, siempre que asi lo exijan las presentes Condiciones.

La expresién “Fecha de Pago de Intereses” tendrj e] significado establecido en la Condicién 5().
La expresion “Periodo de Intereses” tendrs ol significado establecido en 1a Condici6n 5(a).

Por “Normas Internacionales de Informacién Financiera” se entenderd las Normas Internacionales de
Informacién Financiera Oportunamente adoptadas por la Unidn Europea conforme a 1o establecido en el
Reglamento 1606/2002/CE,

Por “Filial Si nificativa® se entender4, en cualquier momento de que se trate, una Filial del Emisor:
g q q

(@  cuyos activos totales o ingresos brutos (0, cuando la Filial en cuestién formule cuentas consolidadas,
cuyos activos consolidados totales o ingresos consolidados brutos) en cualquier momento de que se
trate representen no menos del 5,0% de los activos consolidados totales o ingresos consolidados

(b)  afavor de la cual S¢ transmita la totalidad o Ia préctica totalidad de Jos activos y negocios de una Filial
que, inmediatamentc antes de dicha ransmision, sea una Filia] Significativa,

La expresion “Reparto No Dinerario” tendra el significado establecido en la Condicign 6(b)(iv).
La expresion “Fecha de la Opcién de Venta” tendra el significado establecido en la Condicién 7(d)(ii).

La expresion “Notificacién de Ejercicio de 1a Opcién de Venta” tendra el significado establecido en la
Condicion 7(d)(ii).

La expresion “Fecha de Amortizacion Opcional” tendrj el significado establecido en la Condicién 7(b).

La expresion “Notificacign de Amortizacién Opcional” tendrj el significado establecido e [a Condicién
7().

Por “Acciones Ordinarias” se entendera acciones ordinarias enteramente desembolsadas del capital del
Emisor con un valor nominal en la Fecha de Cierre de 0,20 € cada una.

Por “Otros Valores” se entendera valores de] ca ital del Emisor distintos de Acciones Ordinarias,
p

Por “Valor de Paridad” se entenderd, respecto a cualquier Dia de Negociacién, el importe calculado de]

siguiente modo:

PV = N x VWAP
Siendo
PV = ¢l Valor de Paridad



N el mimero de Acciones Ordinarias que tendrian que emitirse o entregarse en el momento
del ejercicio de Derechos de Conversion respecto a un Bono con un importc de principal
de 100.000 €, suponiendo que la Fecha de Conversién sea dicho Dia de Negociacion

VWAP el Precio Medio Ponderado por Volumen de una Accién Ordinaria en ese Dia de
Negociacién (bien entendido que, si en cualquiera de esos Dias de Negociacién las
Acciones Ordinarias hubiesen cotizado con Dividendo o con cualquier otro derecho, el
Precioc Medio Ponderado por Volumen de una Accién Ordinaria en ese dia de contratacion
se considerara equivalente a su importe minorado en una suma igual al Valor Razonable de
Mercado de cualquiera de dichos Dividendos o derechos por Accién Ordinaria en la
primera fecha en que las Acciones Ordinarias sean negociadas ex-Dividendo
correspondiente o ex-derecho en la Bolsa de Valores de que se trate).

El término “persona” incluira cualquier persona fisica, sociedad, compaiiia, entidad, sociedad comanditaria,
Joint venture, empresa, asociacion, asociacion sin personalidad juridica, sociedad de responsabilidad limitada,
organizaci6n, trust, Estado u organismo de un Estado (en cada caso, independientemente de que sea 0 no una

persona juridica separada).

Por “Tipo Vigente” se¢ entendera, respecto a cualquier moneda en cualquier dia, el tipo de cambio al contado
entre las correspondientes monedas vigente a las 12 del mediodia (hora de Londres) o alrededor de esa hora de
dicha fecha, tal como aparezca o se extraiga de la Pagina Correspondiente o, si en ese momento no pudicse
determinarse dicho tipo, ¢l tipo vigente a las 12 del mediodia (hora de Londres), o alrededor de esa hora, del
dia inmediatamente anterior en el que dicho tipo haya podido determinarse o, si dicho tipo no puede ser
determinado por referencia a la Pagina Correspondiente, el tipo determinado de la otra manera que establezca

un Asesor Independiente.

La expresién “Derechos de Compra” tendrd el significado establecido en la Condicién 6(b)(ii).

La expresion “Fecha de Constancia Registral” tendra el significado establecido en la Condicion 8(c).
La expresién “Fecha de Referencia” tendra el significado establecido en la Condicién 6(h).

La expresion “Fecha de Registro” tendra el significado establecido en la Condicion 6(g).

Por “Moneda Correspondiente” se entendera el euro o, si en el momento de que se trate o a efectos del
correspondiente calculo o determinacion, las Bolsas Espafiolas no fueran la Bolsa Correspondiente, la moneda
en que se negocien o coticen las Acciones Ordinarias en la Bolsa Correspondiente en ese momento.

Por “Fecha Correspondiente” se entendera, con respecio a cualquier Bono, la posterior de las dos siguientes
fechas: (i) la fecha en que primero se declare vencido un pago con respecto al Bono y (ii) si cualquier importe
del dinero a pagar se retuviese o rechazase indebidamente, la fecha en que se efectie por completo el pago del
importe pendiente o (si fuera méas temprana) la fecha en que ¢l Emisor entregue debidamente una notificacién
a los Bonistas de conformidad con la Condicién 15 comunicando que, en el momento de realizarse la nueva
presentacién del Bono, cuando se exija de acuerdo con las presentes Condiciones, dicho pago se efectuara
siempre que el mismo se efectie, de hecho, segiin lo previsto en las presentes Condiciones.

Por “Pagina Correspondiente” se entendera la correspondiente pagina de Bloomberg, Reuters o cualquier
otro proveedor de servicios de informacién que muestre la informacion pertinente.

La expresién “Periodo Correspondiente” tendra el significado establecido en la Condicién 6(b)(vi).

Por “Bolsa Correspondiente” se entendera las Bolsas Espafiolas o, si en el momento de que se trate las
Acciones Ordinarias no cotizaran ni estuviesen admitidas a negociacion en ese momento en las Bolsas



Espafiolas, la bolsa o mercado de valores principal en que las Acciones Ordinarias se negocien, coticen o

contraten en ese momento.

Por “Materia Reservada” se entendera cualquier propuesta (i) para modificar la Fecha de Vencimiento Final,
la Fecha de la Primera Opcién de Compra, la Fecha de la Opcién de Venta derivada de un Supuesto de
Activacion o la Fecha de la Opcién de Venta (distintas al aplazamiento de la Fecha de la Primera Opcidn de
Compra), o cualesquiera otras fechas de pago de intereses o cualquier otro importe en relacién con los Bonos;
(ii) para modificar las circunstancias en que el Emisor o los Bonistas estdn facultados para amortizar los
Bonos de conformidad con la Condicidén 7(b) o (4) (distinta de la extincién del derecho del Emisor a la
amortizacion de los Bonos de conformidiad con la Condicién 7(b)); (iii) para reducir o cancelar el importe
nominal de, o del interés sobre, los Bonos o reducir cualquier otro importe pagadero en el momento de la
amortizacién de los Bonos; (iv) para modificar las bases de célculo de los intereses o cualquier olro importe
pagadero en relacidon con los Bonos; (v) para modificar las disposiciones relacionadas con, o cancelar, los
Derechos de Conversidn, distintas a la reduccioén del Precio de Conversion o a un incremento en el nimero de
Acciones Ordinarias; (vi) para incrementar ¢l Precio de Conversion; (vii) para alterar la divisa de
denominaciéon de los Bonos o cualquier pago en relacién con los Bonos; (viii) para alterar la legislacién
aplicable a los Bonos o al Contrato de Agencia Fiscal; o (ix) para modificar las disposiciones relativas al
quérum requerido en cualquier Reunién de Bonistas o la mayoria requerida para aprobar un Acuerdo

Extraordinario.
La expresion “Ajuste Retroactive” tendra el significado establecido en la Condicién 6(d).

Por “Valores” se entendera cualesquiera valores, incluyendo, a titulo meramente enunciativo aunque no
limitativo, acciones del capital del Emisor, u opciones, warrants u otros derechos a suscribir, comprar o

adquirir acciones del capital del Emisor.

Por “Accionistas” se entendera los tenedores de Acciones Ordinarias.

La expresion “Fecha de Constancia Registral de Acciones” tendra ¢l significado establecido en la
Condicidn 6(g).

Por “Bolsas Espaiiolas” se entendera las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y el sistema de
cotizacion continuo (SIBE).

Por “Escision” se entendera:
(a) unreparto de Valores de Escision por el Emisor a los Accionistas considerados como una clase; o

(b) cualquier emisi6n, transmisién o entrega de bienes o activos (incluyendo dinero en efectivo o acciones o
valores de cualquier entidad o emitidos o adjudicados por cuvalquier entidad) por cualquier entidad
(distinta del Emisor) a los Accionistas considerados como una clase en virtud de cualesquiera acuerdos
con el Emisor o con cualquiera de sus Filiales.

Por “Valores de Escisién” se entendera el capital social de una entidad distinta del Emisor, u opciones,
warrants u otros derechos de suscripcién o adquisicion de acciones del capital de una entidad distinta del

Emisor.

Por “Filial” de cualquier persona se entendera (i) una sociedad en la que mas del 50% de los Derechos de
Voto sean propiedad de o estén controlados, directa o indirectamente, por dicha persona, o por una u otras
Filiales mas de dicha persona, o por dicha persona y una o maés de sus Filiales o (ii) cualquier otra persona
sobre la que dicha persona, o una u otras Filiales mas de dicha persona o dicha persona y una o mas de sus



Filiales, directa o indirectamente, tenga al menos una participacion mayoritaria Y potestad para dirigir las
politicas, gestién y asuntos de la misma.

Por “Dia H4bil en TARGET"” se entenders un dia en que el Sisterna TARGET esté operativo.

Por “Sistema TARGET” se entendera el Sistema Automatizado Transeuropeo de Transferencias Urgentes
para Liquidacién Bruta en Tiempo Real (TARGET?Y).

La expresion “Oferta Piblica de Adquisicign” tendré el significado establecido en la Condicién 6(b)(vi).

La expresion “Contraprestacién de Oferta Publica de Adquisicién” tendrj el significado establecido en la
Condicién 7(d)(j).

La expresién “Periodo de Oferta Piiblica de Adquisicion” tendr4 el significado establecido en la Condicién
T(d)(i).

La expresién “Supuesto de Activacién de Oferta Priblica de Adquisicién” tendr4 e] significado establecido
en la Condicién 7(d)(i).

La expresién “Vajor de Oferta Piblica de Adquisicién” tendrs el significado establecido en Ia Condicién
7(d)(i).

Por “Dia de Negociacion™ se entenderd cualquier dia (distinto de un sibado o domingo) en el que la Bolsa
Correspondiente esté abierta ¥ pueda operarse con Acciones Ordinarias.

La expresién “Fecha de 1a Opcidn de Venta derivada de un Supuesto de Activacién” tendrs el significado
establecido en la Condicién T(d)(i).

La expresién “Notificacién de Ejercicio de la Opcion de Venta derivada de un Supuesto de Activacién”
tendré el significado establecido en la Condicitn T(d)G).

La expresién “Periodo de la Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacién” tendra el
significado establecido en |a Condicién 7(d)(i).

La expresién “Precio de 1a Opcion de Venta derivada de un Supuesto de Activacién™ tendrs el significado
establecido en la Condicién 7(d)(i).

Por “Precio Medio Ponderado por Volumen” se entenderd, con respecto a una Accién Ordinaria, un Valor o,
&n Su caso, un Valor de Escisi6n en cualquier Dia de Negociacion, el precio medio ponderado por volumen de

dichos Valores o Valores de Escision o, en cualquiera de tales casos, de otra fuente que un Asesor
Independiente determine como adecuada en dicho Dia de Negociacién, bien entendido que si en dicho Dia de
Negociacion el precio no esta disponible 0 no puede determinarse segiin lo antes previsto, el Precio Medio
Ponderado por Volumen de una Accién Ordinaria, Valor o Valor de Escisién, segin corresponda, en ese Dia
de Negociacién serd el Precio Medio Ponderado por Volumen, determinado segiin lo antes previsto, del Dia
de Negociacion inmediatamente anterior en que pueda asi determinarse dicho precio o, si no puede

Por “Derechos de Voto” se entenderd, respecto a cualquier persona, el derecho en general a votar en una
Junta general de accionistas de esa persona (independientemente de que. en ese momento, valores de
cualquier otra clase o clases tengan, o pudieran tener, facultades de voto debido al acaecimiento de cualquier

contingencia).



Toda mencién a cualesquiera disposiciones de cualquier ley también se consideraré realizada a cualquier
modificacién o nueva promulgacion de la misma, o a cualquier instrumento legal, decreto o reglamento
elaborado en virtud de la misma o en desarrollo de dicha modificacién o nueva promulgacion.

Toda mencién a cualquier emision, oferta u otorgamiento a favor de los Accionistas “considerados como
una clase” o “mediante derechos” se interpretara como una mencién a una emision, oferta u otorgamiento a
tavor de todos o practicamente todos los Accionistas, exceptuando los Accionistas con respecto a los cuales
se decida, por motivos legales de cualquier territorio o por exigencias de cualquier organismo regnlador
reconocido u otra bolsa o mercado de valores en cualquier lerritorio, o en relacion con derechos
fraccionarios, no efectuar dicha emisién, oferta u otorgamiento.

Al efectuar cualquier calculo o determinacién de la media del Precio de Cierre cn multiples Dias de
Negociacién o del Precio Medio Ponderado por Volumen, los ajustes (en su caso) se haran segun lo considere
oportuno un Asesor Independiente para reflejar cualquier agrupacién o subdivisidn de las Acciones Ordinarias
0 cualquier emisién de Acciones Ordinarias mediante la capitalizacién de beneficios o reservas, o cualquier
acto parecido o similar.

A efectos exclusivamente de lo dispuesto en las Condiciones 6(5), (d), (g) ¥ (h) y en la Condicién 10, (a) toda
mencion a la “emisién” de Acciones Ordinarias incluira la transmision y/o enirega de Acciones Ordinarias,
independientemente de que sean de nueva emisién y adjudicacién o de que existan o sean mantenidas
previamente por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus Filiales, y (b) las Acciones Ordinarias
mantenidas por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus Filiales (y que, en el caso de la Condicién 6
(B)(1), (1i) y (iv), no se tienen en cuenta a efectos del derecho pertinente o de otro derecho) no se consideraran
o tratardn como “emitidas”.

Inscripcién y transmision de Bonos
(a)  Inscripcion

El Emisor hard que se lleve un registro (el “Registro™) en la oficina que se indique del Registrador
fuera del Reino Unido en el que se anotarin los nombres y las direcciones de los tenedores de los
Bonos y los datos de los Bonos mantenidos por dichos tenedores y de todas las transmisiones,
amortizaciones y conversiones de Bonos.

b) Transmision

Con sujeci6n a los términos del Contrato de Agencia Fiscal y a las Condiciones 4(c) y 4(d), los Bonos
podran transmitirse, total o parcialmente, en una Denominacién Autorizada presentando el Bono
correspondiente (con el impreso de solicitud de transmisién respecto al mismo debidamente otorgado
Y, en su caso, sellado) en la oficina especificada del Registrador o de cualquier Agente de Pagos,

Transmisiones y Conversiones.

Ninguna transmisién de un Bono sera valida salvo y hasta que se inscriba en el Registro. Un Bono sélo
podra inscribirse a nombre de y transmitirse a favor de una persona designada (o de un nimero de

personas que no excedera de cuatro).

El Registrador entregard, en el plazo de siete dias habiles desde la presentacién en la forma debida de
la solicitud para 1a transmisién de un Bono, en la oficina especificada del Registrador un Bono nuevo
al beneficiario de la transmision (y, en caso de una transmision sélo de parte de un Bono, entregari al
transmitente un Bono por el saldo no transmitido) en la oficina especificada del Registrador o (por
cuenta y riesgo de v, si se enviare por correo a peticion del beneficiario o, en su caso, del transmitente
de otro modo que no sea por correo ordinario, a expensas del beneficiario de la transmisién 0, en su
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caso, del transmitente) enviard por correo el Bono por correo no asegurado a la direccién que el
beneficiario de la transmision o, en su caso, el transmitente soliciten.

Formalidades gratuitas

Dicha transmisién se efectuara sin coste alguno, con sujecion a (i) que la persona que presente la
solicitud de transmisién pague o consiga que paguen de cualesquiera impuestos, derechos y otras tasas
en relacion con la misma; (ii) que el Registrador quede satisfecho con los documentos de propiedad
y/o identidad de la persona que presente la solicitud; y (iii) cualesquiera otras normas razonables que el
Emisor acuerde oportunamente con el Registrador.

Periodos cerrados

No se exigira al Emisor ni al Registrador la inscripcion de la transmisién de cualquier Bono (o parte
del mismo) (i) durante el periodo de 15 dias naturales inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Final o cualquier fecha anterior fijada para la amortizacién de los Bonos en virtud de la
Condicién 7¢b); (ii) con respecto al cual se haya entregado una Notificacién de Conversién en virtud
de la Condicién 6(g/; o (iii) con respecto al cual un tenedor haya ejercitado su derecho de solicitar la
amortizacién en virtud de la Condicién 7(@); o (iv) durante el periodo de 15 dias naturales que terminc
en cualquier Fecha de Constancia Registral (inclusive) con respecto a cualquier pago de intereses por

los Bonos.

5 Intereses

(a)

(

Tipo de interés

Los Bonos devengan intereses a contar desde la Fecha de Cierre (inclusive) al tipo del 1,25% anual
calculados por referencia a su importe de principal y pagaderos por semestres vencidos, en cuotas
idénticas, los dias 7 de abril y 7 de octubre de cada afio (cada uno de ellos una “Fecha de Pago de
Intereses™), comenzando por la Fecha de Pago de Intereses que caiga el 7 de abril de 2017.

Cuando se precise calcular los intereses para cualquier periodo inferior a un Periodo de Intereses, se
calculardn sobre la base del mimero de dias en el periodo correspondiente desde el primer dia
(inclusive) de dicho periodo hasta el ultimo dia (exclusive) de ese periodo, dividido entre el resultado
de multiplicar el nimero de dias del Periodo de Intereses en el que dicho periodo esté comprendido y
el numero de Periodos de Intereses que finalizan normalmente en cualquier afio.

Por “Periodo de Intereses” sc entendera el periodo de pago que comience en la Fecha de Cierre
(inclusive) y termine en la primera Fecha de Pago de Intereses (exclusive) y cada periodo sucesivo que
comience en una Fecha de Pago de Intereses (inclusive) y termine en la siguiente Fecha de Pago de

Intereses (exclusive).
Devengo de intereses

Cada Bono dejard de devengar intereses (i) cuando un Bonista haya ejercitado el Derecho de
Conversién, desde 1a Fecha de Pago de Intereses inmediatamente anterior a la correspondiente Fecha
de Conversion o, si no existiese, a la Fecha de Cierre (con sujecién, en cualquiera de los casos, a lo
dispuesto en la Condicion 6(3)); o (ii) cuando el Bono sea amortizado o reembolsado en virtud de la
Condicién 7 o la Condicién 10, desde la fecha de vencimiento para su amortizacién salvo que, al
presentarlo, el pago del importe de principal del Bono sea indebidamente retenido o denegado, en cuyo
caso los intereses seguiran devengandose tal y como se estipula cn la Condicién 5¢a) (tanto antes como
después de la sentencia) hasta la fecha més temprana entre (a) el dia en que todos los importes debidos
con respecto a dicho Bono hasta dicho dia sean recibidos por o en nombre del correspondiente tenedor,

10



y (b) el séptimo dia después de que el Agente Fiscal haya notificado a los Bonistas la reccpcidn de todos
los importes debidos con respecto a todos los Bonos hasta ese séptimo dia (salvo en la medida en que
hubiese un impago posterior a los correspondientes tenedores en virtud de las presentes Condiciones).

6 Conversion de Bonos

(@

Periodo de Conversion y Precio de Conversicn

Cada Bono dara derecho a su tenedor (un “Derecho de Conversién”) a convertirlo en Acciones
Ordinarias nuevas y/o existentcs, en ambos casos abonadas enteramente desembolsadas, con sujecién a
lo dispuesto en las presentes Condiciones.

El niimero de Acciones Ordinarias que se emitirdn o entregaran al ejercer un Derecho de Conversién
con respecto a un Bono se determinara dividiendo el impotte de principal del correspondiente Bono
entre el precio de conversion (el “Precio de Conversién™) en vigor en la correspondiente Fecha de
Conversidn.

El Precio de Conversién inicial es de 14,629€ por Accién Ordinaria. Basandose en el Precio de
Conversién inicial, cada importe dc principal de 100.000 € de Bonos dara derecho a su tenedor a
percibir (con sujecién a lo dispuesto en las presentes Condiciones) 6.835 Acciones Ordinarias. El
Precio de Conversién esti sujeto a ajustes en las circunstancias descritas en la Condicion 6(b).

Un Bonista podra ejercitar el Derecho de Conversién con respecto a un Bono hacicndo entrega de
dicho Bono (junto con una Notificacién de Conversién (tal como se define mas adelante) debidamente
cumplimentada) en la oficina especificada de cualquier Agente de Pagos, Transmisiones y
Conversiones de conformidad con la Condicién 6(g), tras lo cual el Emisor (con sujecién a lo
dispuesto en las presentes Condiciones) procurard la entrega, al mismo Bonista o a quien éste
indicase, de Acciones Ordinarias abonadas como enteramente desembolsadas, segiin lo dispuesto en la
presente Condicién 6.

Con sujecion a lo previsto y tal como se establece en las presentes Condiciones, el Derecho de
Conversién con respecto a un Bono podré ejercitarse, a eleccion de su tenedor, en cualquier momento
(con sujecién a cualquier disposicion legal o reglamentaria fiscal o de otra indole aplicable y segin se
establece a continuacién) desde la Fecha de Cierre hasta el final de la jornada laboral (en el lugar
donde tenga que entregarse el Bono correspondiente para su conversion) en la fecha que caiga siete
Dias de Negociacién antes de la Fecha de Vencimiento Final (ambos dias inclusive); o, si los Bonos se
hubiesen amortizado anticipadamente en virtud de la Condicién 7¢b) antes de la Fecha de Vencimiento
Final, entonces hasta el final de la jornada laboral (en el referido lugar) del séptimo Dia de
Negociacion (inclusive) anterior a la fecha fijada para la amortizacion del Bono en virtud de la
Condicién 7(b), salvo que se produjese un impago respecto a dicho Bono en esa fecha fijada para la
amortizacién, en cuyo caso el Derecho de Conversién se ampliara hasta el final de la jornada laboral
(inclusive) (en el mencionado lugar) de la fecha en que el importe total de dicho pago llegue a estar
disponible para el pago y se haya entregado debidamente una notificacién de dicha disponibilidad de
conformidad con la Condicidén 15 o, si fuese anterior, hasta la Fecha de Vencimiento Final; bien
entendido que, en cada caso, si la fecha final para el ejercicio de los Derechos de Conversion no es un
dia habil en el respectivo lugar, entonces el periodo para el ejercicio del Derecho de Conversién por los
Bonistas terminar4 el dia habil inmediatamente anterior en dicho lugar.

Los Derechos de Conversiéon no podrén ejercitarse con respecto a un Bono sobre el cual el
correspondiente lenedor haya (i) remitido una notificacién en virtud de la Condicion 10; o (ii)
ejercitado su derecho a exigir al Emisor la amortizacién en virtud de la Condicién 7(a).
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Salvo cuando el Emisor remita una notificacién de amortizacién en las circunstancias previstas en la
Condicidén 6(7), un Bonista no podra ejercitar los Derechos de Conversién en circunstancias tales que la
correspondiente Fecha de Conversion caiga durante el periodo que comience en la Fecha de
Constancia Registral con respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos y termine en la
correspondiente Fecha de Pago de Intereses (ambos dias inclusive).

El periodo durante el cual un Bonista puede ejercitar los Derechos de Conversion (con sujecion a lo
p p j
previsto més adelante) se denomina el “Periodo de Conversién”.

Los Derechos de Conversién sélo pueden ejercitarse respecto a una Denominacidn Autorizada,
Cuando los Derechos de Conversién sean ejercitados sélo respecto a parte de un Bomno, el Bono
antiguo debera cancelarse y emitirse en su lugar un Bono nuevo por el saldo que reste, sin coste
alguno, aunque previo pago por el tenedor de cualesquiera impuestos, derechos Y otras tasas pagaderas
en relacién con lo anterior, y el Registrador entregara, en el plazo de siete dias habiles y en el lugar de
la oficina especificada del Registrador, tras la correspondiente Fecha de Conversién, dicho nuevo
Bono al Bonista, en dicha oficina o (por cucnta y riesgo de y, si se enviase por correo a peticion del
Bonista de otro modo que no sea por correo ordinario, a expensas del Bonista) enviara el Bono nuevo
por correo no asegurado a la direccién que el Bonista le pida.

No se entregaran ni emitiran en el momento de la conversidn fracciones de Acciones Ordinarias ni en
virtud de la Condicién 6(d) y el Emisor no efectuara Pago en efectivo alguno ni otro ajuste respecto a
cualquiera de esas fracciones. Si en cualquier momento se ejercitase el Derecho de Conversién con
respecto a mas de un Bono, las Acciones Ordinarias que deban entregarse en el momento de la
conversion o en virtud de la Condicion 6(d) deberdn inscribirse al mismo nombre; ¢l niimero de
Acciones Ordinarias que dcbe entregarse a este respecto se calculard basindose en el importe de
principal agregado de los Bonos que estan siendo asi convertidos o respecto a los cuales vaya a
efectuarse asi un Ajuste Retroactivo conforme a Io dispuesto en la Condicién 6(d), y redondedndose a
la baja al niimero entero més cercano de Acciones Ordinarias.

El Emisor procurara que las Acciones Ordinarias que deban entregarse o transmitirse en el momento
de la conversi6n sean entregadas al o transmitidas a favor del tenedor de los Bonos que cumplimente la
correspondiente Notificacién de Conversién o a su representante.

Ajuste del Precio de Conversién

En caso de que suceda alguno de los hechos descritos en la Condicion 6(b)(i) a (vi) siguientes, el
Precio de Conversién se ajustara del modo siguiente:

) Aumento del capital mediante capitalizacion de reservas, beneficios o primas mediante reparto
de Acciones Ordinarias, o divisién o agrupacion de Acciones Ordinarias,

Con sujecion a lo establecido en la Condicion 6(e), en caso de un cambio en el capital social del
Emisor como resultado de la capitalizacidn de reservas, beneficios o primas, mediante reparto
de Acciones Ordinarias (salvo (1) cuando alguna de dichas Acciones Ordinarias sean o vayan a
ser emitidas en satisfaccién de la totalidad o parte de un dividendo o reparto dinerario que los
Accionistas eligieron o, de otro modo, podrian haber elegido recibir, (2) cuando los Accionistas
puedan elegir recibir un dividendo o reparto dinerario en lugar de dichas Acciones Ordinarias o
(3) cuando alguna de dichas Acciones Ordinarias sean o vayan a ser expresamente emitidas en
tugar de un reparto (sea un importe de reparto dinerario o equivalente anunciado o no o, de otro
modo, resultarfa pagadero a los Accionistas, ya sea a su eleccién o de otro modo)), v en el caso
de division o agrupacién de Acciones Ordinarias, el Precio de Conversién se ajustard

12



(it)

multiplicando et Precio de Conversién vigente inmediatamente antes de dicho cambio por el
resultado de la siguiente formula:

Noid / Nxew
siendo:
Now el mimero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en el capital social; y
Nuew el nimero de Acciones Ordinarias existentes tras el cambio en el capital social.

Dicho ajuste se hara efectivo en la fecha en que se repartan dichas Acciones Ordinarias o, en
caso de divisién o consolidacion de Acciones Ordinarias, en el primer dia en que las Acciones
Ordinarias se negocien sobre la nueva base en la Bolsa Correspondiente.

Emisiones de Acciones Ordinarias o de Otros Valores para Accionistas mediante la concesion de

derechos de suscripcion o compra:

Con sujecién a lo establecido en la Condicion 6(ej, si (a) el Emisor emitiese u otorgase a los
Accionistas cualesquiera opciones, warrants u otros derechos por Accién Ordinaria para
suscribir o adquirir Acciones Ordinarias, Otros Valores o valores convertibles en o canjeables
por Acciones Ordinarias u Otros Valores, o (b) cualquier tercero, en virtud de cualquier
contrato o acuerdo con el Emisor o cualquier Filial, emitiese para los Accionistas cualesquiera
derechos, opciones o warrants para comprar cualesquiera Acciones Ordinarias, Otros Valores
o valores convertibles en o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores
(denominandose los derechos citados en (a) y (b), colectiva e individualmente, los “Derechos
de Compra”), en cada caso en circunstancias en las que dichos Derechos de Compra se
emitan o concedan a los titulares considerados como una clase, el Precio de Conversion se
ajustara multiplicando el Precio de Conversion vigente inmediatamente antes de dicha emision
o concesion por el resultado de la siguiente formula:

(Peumn - R) / Poum
siendo:

P.m la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en los cinco Dias de
Negociacion consecutivos terminados inmediatamente antes de la mas tardia de las
siguientes fechas: (x) el ultimo Dia de Negociacién anterior a la fecha en que las
Acciones Ordinarias se negocien por primera vez ex-Derechos de Compra en la Bolsa
Correspondiente, o (y) el Dia de Negociacién en que se anuncie el precio del Derecho de
Compra o, si €l dfa en que se anuncie el precio del Derecho de Compra no fuese un Dia
de Negociacion, el Dia de Negociacion inmediatamente posterior, y

R el valor del Derecho de Compra relativo a una Accién Ordinaria u Otro Valor,
calculdndose dicho valor del siguiente modo:

(A)  en caso de los Derechos de Compra relacionados con Acciones Ordinarias:
R= Pcum - TERP
siendo:
TERP = (Noid X Peun + Ninax X (Xrighis + D1v)} / (Notd * Nimax)

y:
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TERP el precio tedrico ex-Derechos de Compra, y

Nou el mimero de Acciones Ordinarias existentes antes dc la emisién o

concesidn que d¢ lugar al ajuste; y

Niax €l nimero maximo de Acciones Ordinarias que podrian emitirse en caso
de gjercicio pleno de los Derechos de Compra al precio inicial; y

Xrigns €l precio inicial al que puede suscribirse, adquirirse o comprarse una
Accidn Ordinaria nueva; y

Div el importe (en la Moneda Correspondiente), si lo hubiere, en que el
derecho a dividendos por Accién Ordinaria existente supera al derecho a
dividendos por Accién Ordinaria nueva, (x) si ya se han propuesto los
dividendos a la Junta General de Accionistas, pero todavia no se han
pagado, basandose en el importe de dividendo propuesto, o (y) si todavia
no se han propuesto los dividendos, basandose en el tltimo dividendo

pagado;

bien entendido, no obstante, que no se hard ninguno de estos ajustes si el precio
de suscripcién o compra al que puede suscribirse o comprarse una Accion
Ordinaria nueva fuera, al menos, de un 95 por ciento de Peum (tal como se define
anteriormente en esta Condicion 6(b)(i1));

(B) en caso de que los Derechos de Compra estén relacionados con Otros Valores o
con valores convertibles en o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores,
y cuando los Derechos de Compra se negocien en una bolsa regulada en Suiza, la
Unidn Europea, Estados Unidos, Canada o Japén:

R= Nrights X Prights
siendo:
Nrigns €l nimero de Derechos de Compra otorgados por Accién Ordinaria; y

Pigs la media de los iltimos precios pagados en la bolsa regulada
correspondiente (0, si no se hubiese registrado ninguna operativa, la
media aritmética de los precios comprador y vendedor), en operaciones
al contado, de un Derecho de Compra en cada Dia de Negociacién en
esa bolsa regulada durante el periodo en que los Derechos de Compra de
negocien de tal modo, ignorandose cualesquiera operaciones ejecutadas
después del décimo de esos Dias de Negociacién del periodo en que se
negocien dichos Derechos de Compra.

(C) en todos los demds casos en que no sea aplicable ninguno de los apartados (A) o

(B) anteriores,
R seréd determinada por un Asesor Independiente.
Dicho ajuste seré efectivo:

(1)  enel caso de la Condicion 6(3)(ii)(A), en el primer dia en que las Acciones Ordinarias se
negocian ex-Derechos de Compra en la Bolsa Correspondiente;
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(i)

(2)  enel caso de la Condicion 6(b)(ii)(B), en el quinto Dia de Negociacion posterior (x) al
final del periodo durante el cual se negocien los Derechos de Compra o, si cayese antes,
(y) al décimo Dfa de Negociacién del periodo de suscripcién o compra; y

(3) en el caso de la Condiciéon 6¢b)(ii)(C), en la fecha determinada por el Asesor
Independiente

Emisiones de Acciones Ordinarias u otros Valores para Terceros:

Si (2) el Emisor emite (tanto a cambio de una contraprestacién dineraria o no dineraria como a
titulo gratuito) (distintas de los supuestos contemplados en la Condicién 6(B)(ii) anterior) para
un tercero cualesquiera Acciones Ordinarias u Otros Valores, u opciones o warrants para
suscribir o adquirir Acciones Ordinarias u Otros Valores o valores convertibles en o canjeables
por Acciones Ordinarias u Otros Valores o (b) cualquicr tercero emite de acuerdo con el
Emisor (tanto a cambio de una contraprestacion dineraria o no dineraria como a titulo gratuito)
(distintas de los supuestos contemplados en la Condicién 6(b)(ii) anterior) para un tercero
cualesquiera opciones, warrants para suscribir o adquirir Acciones Ordinarias u Otros Valores
o valores convertibles en o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores, en cada caso
en circunstancias en las que dichos Derechos de Compra no se emitan o concedan a
Accionistas (denomindndose la emision de tales valores citados en (a) y (b), colectiva e
individualmente, una “Emision de Valores con Exclusién del Derecho de Suscripcién
Preferente”), el Precio de Conversién se ajustard multiplicando el Precio de Conversion
vigente inmediatamente antes de dicha emisidn por el resultado de la siguiente formula:

(Peun - D}/ Peun

siendo:

Poun  la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accion Ordinaria en los cinco Dias de
Negociacion consecutivos terminados inmediatamente antes de la fecha en que se realice
el primer anuncio piblico de las condiciones de la Emision de Valores con Exclusién del

Derecho de Suscripcion Preferente en cuestion, y

D la dilucién resultante de la emision de Acciones Ordinarias u Otros Valores,

calculandose dicha dilucion del siguiente modo:
(A) encaso de la emision de Acciones Ordinarias:
D =Peyn - TDP
siendo:
TDP == (Noid X Peum + Nii X (Xissue + Div)) / (Notd + Nai)
y:
TDP el precio tedrico diluido;

Nou el numero de Acciones Ordinarias existentes antes de la emisién que dé

lugar al ajuste;
Nui el numero de Acciones Ordinarias de nueva emision;

Xiswe ¢l precio de emisidn al cual una nueva Accién Ordinaria fue emitida para

un tercero; y
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(v)

Div el importe (en la Moneda Correspondiente), si lo hubiere, en que el
derecho a dividendos por Accién Ordinaria existente supera al derecho a
dividendos por Accién Ordinaria nueva, (x) si ya se han propuesto los
dividendos a la Junta General de Accionistas, pero todavia no se han
pagado, basandose en el importe de dividendo propuesto, o (y) si todavia
1o se han propuesto los dividendos, basandose en el tltimo dividendo
pagado;

que una Accién Ordinaria nueva sea emitida o, en el caso de una contraprestacién
no dineraria, si el Valor Razonable de Mercado de Ia contraprestacion respecto a
una Accién Ordinaria fuera, al menos, de un 95% de la media aritmética de los
Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en los cinco Dias de Negociacién
consecutivos terminados inmediatamente antes del Dia de Negociacién en el que
la Emisién de Valores con Exclusion del Derecho de Suscripcion Preferente sea
anunciada o, si el dia en el que la Emisién de Valores con Exclusi6n del Derecho
de Suscripcién Preferente sea anunciada no fuese un Dia de Negociacién, el Dia
de Negociacion inmediatamente siguiente.

(B) en todos los demds casos, cuando el apartado (A) anterior no sea aplicable;
D seré determinado por un Asesor Independiente.
Tal ajuste sera efectivo en la fecha en que sea emitido el valor en cuestion,

Escisiones {(Spin-offs) y repartos de capital distintos de Repartos Dinerarios-

en la Condicién 6(b)(v) siguiente, cualesquiera activos, justificantes de deuda del Emisor,
acciones, opciones de venta u otros derechos por Accién Ordinaria (aparte de lo citado en la
Condicién 6(b)(i7) anterior) (un “Reparto No Dinerario™), el Precio de Conversion se ajustara
del siguiente modo:

(A)  cuando el Reparto No Dinerario (x) consista en valores que s¢ negocien en una bolsa
regulada en Suiza, la Unién Europea, Estados Unidos, Canad4 o Japén o (y) tenga, de
otro modo, un valor que pueda determinarse por referencia a una cotizacidn bursatil o de
otro modo, multiplicando el Precio de Conversidn vigente inmediatamente anterior a
dicha emisién o reparto por el resultado de la siguiente formula;

(Peunm - D) / Pou

siendo;

Peum la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en los cinco
Dias de Negociacion consecutivos terminados inmediatamente antes de Ia fecha
en que las Acciones Ordinarias se negocien, por vez primera, ex-Reparto No
Dinerario en la Bolsa Correspondiente tras el Reparto No Dinerario en cuestiéon;

y



)

(B)

©

D el valor del Reparto No Dinerario (en la Moneda Correspondiente) atribuible a
una Accién Ordinaria en ¢l Dia de Negociacién inmediatamente posterior al
ultimo dia del periodo respecto al cual se haya determinado Peun, tal como
establezca un Asesor Independiente basandose, en principio, en el precio de
cierre en la correspondiente bolsa en el caso previsto en la Condicién
6(b)(iv)(A)(x) o un Asesor Independiente en el caso previsto en la Condicién

6(B)(IVIANY);

en todos los demas casos y cuando haya un (aunque no mas de uno) Reparto No
Dinerario en un Dia de Negociacién dado, multiplicando el Precio de Conversion
vigente inmediatamente antes del primer Dia de Negociacién en el que las Acciones
Ordinarias se negocien ex-Reparto No Dinerario correspondiente por el resultado de la
siguiente formula:

Pater / Pbefore

siendo:

Pasier la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en los cinco
Dias de Negociacién consecutivos comenzados el Dia de Negociacion
inmediatamente posterior al primer Dia de Negociacién en el que las Acciones
Ordinarias se negocien ex-Reparto No Dinerario correspondiente (la “Fecha de
Reparto”); y

Pherore 12 media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en los cinco
Dias de Negociacién consecutivos terminados el Dia de Negociacién
inmediatamente anterior a la Fecha de Reparto;

tal como determine un Asesor Independiente. Al calcular la media de los Precios de
Cierre, se afiadira el importe bruto, si lo hubiere, de cualquier Reparto Dinerario pagado
durante cualquiera de los citados periodos de cinco Dias dc Negociacién consecutivos a
los Precios de Cierre en cada Dia de Negociacion en que las Acciones Ordinarias se

negocian ex-Reparto Dinerario; y

en todos los demas casos en que haya mas de uno de esos Repartos No Dinerarios en un
Dia de Negociacién determinado, el Asesor Independiente determinara el ajuste

necesario.

Dicho ajuste se hard efectivo, en el caso de (A), en la fecha en que se realice el Reparto No
Dinerario y, en el caso de (B) y (C), cinco Dias de Negociacion después de la Fecha de Reparto.

Repartos Dinerarios

Con sujecion a lo establecido en la Condicién 6(e), en caso de un Reparto Dinerario, el Precio
de Conversion se ajustard multiplicando el Precio de Conversién por la siguiente fraccién:

(Poum = D) / Poun

siendo:

Peun

la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en los cinco Dias de
Negociacién consecutivos terminados inmediatamente antes de la fecha en que las
Acciones Ordinatias se negocien, por vez primera, ex-Reparto Dinerario correspondiente
en la Bolsa Correspondiente;



vi

D el Valor Razonable de Mercado del Reparto Dinerario correspondiente atribuible a una
Accién Ordinaria (ajustado para reflejar cualquier desdoblamiento o agrupacion del
nominal de las Acciones Ordinarias conforme a lo establecido en la Condicién 6(b)(i)).

Dicho ajuste se hara efectivo en el Dia de Negociacién en que las Acciones Ordinarias se
negocien, por vez primera, ex- Reparto Dinerario correspondiente en la Bolsa de Valores

Correspondiente.

A efectos de esta Condicién 6(B)(v), cuando (1) se anuncic un dividendo o reparto que pueda
satisfacerse mediante la emisién de Acciones Ordinarias en satisfaccion de la totalidad o partc
de un dividendo o reparto dinerario que los Accionistas hubiesen o podrian, de otro modo,
haber elegido recibir, (2) haya alguna emisién de Acciones Ordinarias en la que los Accionistas
puedan elegir recibir un dividendo o reparto dinerario en lugar de dichas Acciones Ordinarias, o
(3) se emitan Acciones Ordinarias que sean 0 vayan a ser expresamente emitidas en lugar de un
reparto (sea un importe de reparto dinerario o equivalente anunciado o no o, de otro modo,
resultaria pagadero a los Accionistas, ya sea a su eleccion o de otro modo), en tal caso el
dividende, reparto o emisién de Acciones Ordinarias en cuestion sera tratado como un Reparto
Dinerario de la mayor de las dos siguientes sumas:

(A) la cuantia en dinero en efectivo de ese dividendo o reparto (si lo hubiere); y

(B) el Valor Razonable de Mercado de esas Acciones Ordinarias (en la fecha del anuncio
piiblico, por vez primera, de ese reparto o, si fiiera posterior, la fecha en que se
establezca el nimero de Acciones Ordinarias que podran emitirse).

Por “Reparto Dinerario” se entendera cualquier dividendo pagado o realizado en dinero en
efectivo respecto a las Acciones Ordinarias o tratado como un Reparto Dinerario tal como antes
se ha indicado, incluyendo cualquier reembolso del importe nominal de las Acciones
Ordinarias, aunque excluyendo cualquier dividendo o reparto respecto al cual se realice, de otro
modo, un ajuste de acuerdo con lo previsto en la Condicidn 6(b) o se excluya de conformidad
con la Condicién 6(e) v sea determinado en términos brutos ignorando cualquier retencién o
deduccién que tuviera que practicarse a cuenta de impuestos, € ignorando cualquier
desgravacion fiscal asociada.

Proteccion del Precio de Conversién en relacion con un Cambio de Control

Si se produjera un Cambio de Control, el Precio de Conversion se ajustard de acuerdo con la
formula expuesta a continuacion, bien entendido que cualquier ajuste en el Precio de
Conversion con arreglo a esta Condicidn 6(3)(vi) s6lo sera de aplicacién a Bonos respecto a los
que se ejerciten Derechos de Conversién y la correspondiente Fecha de Conversion caiga en el
Periodo Correspondiente (definido mas adelante):

Precio de Conversién — PCP/ [1 + (CP x c/t}]
siendo:

PCP el Precio de Conversion vigente en la correspondiente Fecha de Conversion;

CP el 25 por ciento (expresado en forma de fraccién);

¢ el nimero de dias transcurridos desde que se produzca la fecha de Cambio de Control
(inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento Final (exclusive); y
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t el nimero de dias a contar desde la Fecha de Cierre (inclusive) hasta la Fecha de
Vencimiento Final (exclusive).

En estas Condiciones:

El “Cambio de Control” ocurriréd si alguna persona adquiere el Control del Emisor, por
cualquier medio, salvo como consecuencia de una Oferta Publica de Adquisicién.

Por “Control” se entendera:
(a) la adquisicién o el control de més del 50% de los Derechos de Voto respecto al Emisor, o

(b) el derecho a nombrar y/o cesar a todos o a la mayorfa de los miembros del Consejo de
Administracién del Emisor o de otro dérgano rector, obtenido ya sea directa o
indirectamente, y si se obtiene mediante la litularidad del capital social, la posesién de
Derechos de Voto respecto al Emisor, un contrato u otro extremo,

y el término “controlada” se interpretara en consecuencia.

Por “Periodo Correspondiente” se entendera el periodo que comenzaré con el acaecimiento de
un Cambio de Control y terminard 60 dias naturales después del Cambio de Control o, si fuese
posterior, 60 dias naturales después de la fecha en que se haga entrega a los Bonistas de la
correspondicnte Notificacién de Supuesto de Activacion tal como se exige en la Condicién 7(e).

Por “Oferta Pdblica de Adquisicién” se entendera una Oferta Piiblica de Adquisicién
(incluyendo una Oferta Publica de Adquisicién competidora) presentada de acuerdo con las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables tras la aprobacién de la CNMV,

Cdlculo de ajustes

Cada ajuste que se efectiie en virtud de la Condicion 6(b) (exceptuandose las Condiciones 6(b)(i),
6(b)(i)(A), 6(b)(i)(B) ¥ 6(b)(v)) lo establecera un Asesor Independiente nombrado por el Emisor y
(en ausencia de error manifiesto) serd vinculante para todas las parles implicadas,

En caso de duda sobre si debe practicarse un ajuste al Precio de Conversién, o sobre cual es el ajuste
adecuado a realizar al Precio de Conversion, una vez celebradas consultas entre ¢l Emisor y el Asesor
Independiente, la opindn escrita de dicho Asesor Independiente sobre el objeto de duda serd
concluyente y vinculante para el Emisor y los Bonistas, salvo en caso de error manifiesto.

En caso de cualquier ajuste, si el Precio de Conversion resultante no es un miltiplo entero de 0,001 €
(una milésima de euro), se redondeard por defecto al entero o multiplo més cercano de 0,001 € (una
milésima de euro). No se realizard ajuste alguno en el Precio de Conversién cuando dicho ajuste
(redondeado, en su caso, por defecto) fuese a ser menor del uno por ciento (1%) del Precio de
Conversién a la sazén vigente. Cualquier ajuste cuya realizacion no se haya exigido y/o cualquier
cantidad por la que el Precio de Conversién haya sido redondeado por defecto seran arrastrados y
tenidos en cuenta en cualquier ajuste posterior, y tal ajuste posterior sera realizado como si el ajuste
que no fue exigido se hubiese realizado en el momento correspondiente.

El Emisor notificard al Agente Fiscal y procurard que se publique una notificacién en la forma
descrita en la Condicion 15 tan pronto como sea factible tras la fecha en que cualquier ajuste en el
Precio de Conversion sea declarado efectivo.
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(d)

(e)

Ajustes retroactivos

Si la Fecha de Constancia Registral de Acciones en relacion con la conversién de cualquier Bono
cayese tras la fecha de constancia registral respecto a cualquier division o agrupaciéon como la
especificada en la Condicién 6(b)(i) o tras la fecha de constancia registral u otra fecha de
vencimiento para el establecimiento de derechos respecto a cualquier reparto, emisién o concesion
como los citados en las Condicioncs 6(b)(i), 6(b)(ii), 6(b)(iii) o 6(b)iv), en cualquier caso en
circunstancias en las que la Fecha de Conversién correspondiente caiga antes de que el ajuste en
cuestién sca declarado efectivo conforme a lo dispuesto en la Condicién 6¢) (dicho ajuste, un
“Ajuste Retroactive™), entonces el Emisor (condicionado a que el correspondiente ajuste sca
declarado efectivo) procurard que se emitan o entreguen al Bonista que procede a la conversion,
siguiendo las instrucciones incluidas en la Notificacion de Conversién, €l mimero adicional de
Acciones Ordinarias (en su caso) (las “Acciones Ordinarias Adicionales”) que, junto con las
Acciones Ordinarias emitidas o que vayan a emitirse o entregarse en la conversiéon del
correspondiente Bono (junto con cualquier fraccidn de una Accién Ordinaria no emitida asi), sea
igual al mimero de Acciones Ordinarias que se habria exigido emitir o entregar en la conversién de
dicho Bono si se hubiese efectivamente realizado ¢l ajuste en cuestién (citado mas particularmente
en las mencionadas disposiciones de la Condicién 6(h) o la Condicién 6(f)) en cl Precio de
Conversién y si dicho ajuste hubiera sido efectivo inmediatamente antes de la correspondiente

Fecha de Conversion.
Supuestos que no dan lugar a ajustes
No se hard ningun ajuste en el Precio de Conversion:

(i) si se emitiesen, ofreciesen u otorgasen Acciones Ordinarias u Otros Valores (o derechos de
suscripcion preferente, opciones o warrants en relacion con Acciones Ordinarias u Otros
Valores) para/a o en beneficio de consejeros o empleados, antiguos consejeros o empleados,
consultores o antiguos consultores del Emisor o de cualquiera de sus Filiales o cualquier
empresa asociada, o para/a administradores fiduciarios 0 representantes para que sean
mantenidos en bencficio de cvalquiera de esas personas, en el marco en cualquier caso de
cualquier plan de opciones o acciones para emplcados, consejeros o ejecutivos, sea para todos o

algunos de ellos; o

(ii)  si hay una Emision de Valores con Exclusion del Derecho de Suscripcién Preferente con una
contraprestacion no dineraria (incluidos los supuestos relacionados con una fusion, escisiéon o
una modificacién estructural similar), siempre que el Emisor haya obtenido un informe sobre
dicha contraprestacion de caracter no dinerario y de la adecuacion del tipo de canje emitido por
un experto independiente nombrado por ¢l Registro Mercantil en relacién con la referida
Emisién de Valores con Exclusién del Derecho de Suscripcidon Preferente, de conformidad con
lo establecido por la legislacién mercantil espafiola que resulte de aplicacién, o

(iii)  si ese ajuste diera lugar a un incremento del Precio de Conversién, salvo en el caso de una

agrupacién de Acciones Ordinarias; o

(iv)  sin perjuicio de lo dispuesto en la Condicién 11, si el Precio de Conversi6n cayera por debajo
del valor nominal de una Accién Ordinaria. En este caso, el Precio de Conversién se ajustara
para que sea igual al valor nominal de una Accion Ordinaria, y cualquier reduccion restante
del Precio de Conversién resultante de dicho ajuste o de cualquier ajuste adicional se
aplazara, y s6lo se aplicara si y en la medida en que el valor nominal de una Accién Ordinaria

sea reducido.
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(g)

Otros supuestos

Si el Emisor determinara, a su discrecion, que debe efectuarse, sin perjuicio de la Condicién 6(b) y
la Condicion 6(e), un ajuste en el Precio de Conversién como resultado del acaecimiento de uno o
mas hechos o circunstancias no citados en la Condicién 6(b) o de circunstancias que incluyan las
enumeradas en la Condicién 6(e) que tengan un efecto adverso sobre el derecho a convertir los
Bonos, y de lo contrario no se habria producido ajuste alguno en el Precio de Conversion segun lo
estipulado en la Condicién 6(3) o quedase excluido el ajuste de conformidad con la Condicion 6(e),
el Emisor contratar4 el asesoramiento o los servicios de un Asesor Independiente para determinar lo
antes posible qué ajuste, en su caso, en el Precio de Conversién o qué modificacidén, en su caso, en
los términos de la presente Condicién 6 son justos y razonables para tener en cuenta lo anterior, asi
como la fecha en que dicho ajuste debe surtir efecto, Si acaecieran varios eventos declarados
efectivos en el mismo Dia de Negociacién, o alrededor de esc dia, que dieran lugar a un ajuste del
Precio de Conversién en virtud de la Condicién 6(b), el Asesor Independiente tomars la decisién
sobre la forma de calcular el ajuste del Precio de Conversion, La decision del Asesor Independiente
serd vinculante en todo Io concerniente, salvo en caso de error manifiesto. El Agente Fiscal no
tendrd ninguna responsabilidad de realizar cualquier indagacién sobre si ha ocurrido o no cualquier
hecho que pudiera exigir un ajuste del Precio de Conversién o, en su caso, una modificacion de los

términos de la presente Condicién 6.
Procedimiento de ejercicio de Derechos de Conversion

Un Bonista podré ejercitar el Derecho de Conversién durante el Periodo de Conversién mediante Ia
entrega del Bono correspondiente en la oficina especificada de cualquier Agente de Pagos,
Transmisiones y Conversiones, durante su horario laboral habitual, acompaiado de una notificacién de
conversion debidamente cumplimentada y firmada (una “Netificacién de Conversién™) en el impreso
(oportunamente vigente) que puede obtenerse en cualquier Agente de Pagos, Transmisiones y
Conversiones. En la correspondiente Notificacién de Conversién, el Bonista tendra que aportar, entre
otras cosas, datos de la cuenta en Iberclear y el nombre o los nombres a los que se emitiran ¢
inscribirdn las Acciones Ordinarias nuevas {0, en el caso de Acciones Ordinarias existentes, donde

éstas seran abonadas).

Los Derechos de Conversién se gjercitardn con sujecién, en cada caso, a las disposiciones legales o
reglamentarias fiscales o de otro tipo aplicables en la jurisdiccién en la que esté ubicada la oficina
especificada del Agente de Pagos, Transmisiones y Conversiones al que se entregue la correspondiente
Notificacién de Conversién. Si dicha entrega se hiciese tras el final del horario Iaborable normal o en
un dia que no sea un dia habil en el lugar de la oficina especificada del correspondiente Agente de
Pagos, Transmisiones y Conversiones, dicha entrega se considerara efectuada, a todos los efectos de
las presentes Condiciones, en el dia habil inmediatamente siguiente.

Las Notificaciones de Conversion seran, una vez entregadas, irrevocables.

La fecha de conversién con respecto a un Bono (la “Fecha de Conversion”) seré el dia habil en Madrid
inmediatamente posterior a la fecha de entrega de ese Bono y de la Notificacién de Conversién Y, ensu
caso, de la realizacion de cualquier pago que haya de hacerse segun lo previsto a continuacion.

Un Bonista que ejercite un Derecho de Conversién deber4 pagar directamente a las autoridades
competentes cualesquiera impuestos y derechos sobre el patrimonio, de transmisiones y actos juridicos
documentados, emisidén e inscripcion que se deriven de la conversién (aparte de cualesquiera
impuestos o derechos sobre ¢l patrimonio o impuestos de transmisiones y actos juridicos
documentados pagaderos en Reino Unido, Luxemburgo, Alemania, Bélgica o el Reino de Espafia con
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respecto a la adjudicacién y emision y/o transmisién de cualesquiera Acciones Ordinarias en dicha
conversién (incluyendo cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales), que pagar4 el Emisor) y dicho
Bonista debers pagar todos los impuestos, si los hubiere, que surjan por referencia a cualquier
enajenacion, real o presunta, de un Bono o participacion en el mismo en relacién con dicha conversién.
Si el Emisor no abonase cualesquiera impuestos o derechos sobre ¢l patrimonio o impuestos de
transmisiones y actos juridicos documentados pagaderos de los que sea responsable tal como antes se
ha indicado, el correspondiente tenedor estard facultado para acudir a la emisién ¥ pagar los mismos y
el Emisor se compromete, mediante una estipulacion por separado e independiente, a reembolsar e
indemnizar a cada Bonista respecto a cualquier pago de tales impuestos y a cualesquiera sanciones
pagaderas en relacién con los mismos,

El Emisor podrd, a su propia discrecién, decidir cumplir sus obligaciones relacionadas con cualquier
Notificacién de Conversién recibida mediante la transmision de Acciones Ordinarias existentes o la
adjudicacién y emisién de Acciones Ordinarias nuevas y con sujecion, en todo momento, a la
Condicién 6(h). Las Acciones Ordinarias que vayan a emitirse ai ejercitar Derechos de Conversion
(incluyendo cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales) estaran documentadas en una escritura
publica otorgada por el Emisor ante un notario espafiol, que ser4 depositada e inscrita por el Emisor en
el Registro Mercantil de la ciudad donde el Emisor tenga oportunamente fijado su domicilio social Y,
tras dicha inscripci6n, sera depositada en Iberclear.

La fecha en que la escritura publica donde se documente la emisién de Acciones Ordinarias nuevas sea otorgada
ante un notario espafiol o la fecha en que el Emisor dé instrucciones a la correspondiente entidad depositaria para
qQue transmita las Acciones Ordinarias existentes a fin de que sean depositadas en Ia correspondiente cuenta del
Bonista de que se trate ser la fecha en la que los Bonos sean convertidos en Acciones Ordinarias (la “Fecha de

Constancia Registral de Acciones™).

Con sujecidén al cumplimiento de lo anteriormente dispuesto en esta Condicién 6(g) vy a lo previsto en el parrafo
inmediatamente siguiente, el Emisor procurara que la Fecha de Constancia Registral de Acciones sea el primer dia
de cada mes natural 0, si tal dia no es habil en Madrid, el siguiente dia habil en Madrid, en relacién con las
Notificaciones de Conversién respecto de las cuales las Fechas de Conversion ocurrieron con, al menos, siete dias
habiles de Madrid de antelacidn respecto a ese dia. Cualquier Notificacién de Conversién cuya Fecha de
Conversion sea posterior al séptimo dia habil en Madrid anterior al primer dia de un mes natural o, si tal fecha no
es un dia habil en Madrid, el siguiente dia hbil en Madrid ser4 ejecutada el primer dia del mes natural siguiente o,
si tal dia no es habil en Madrid, el signiente dia habil en Madrid.

No obstante lo establecido en ¢l parrato anterior, en el caso de las Notificaciones de Conversi6n entregadas cuya
Fecha de Conversion sea posterior al séptimo dia habil en Madrid anterior al primer dia del mes (o, si tal fecha no
es un dia habil en Madrid, el siguiente dia habil en Madrid) en el que caiga la Fecha de Vencimiento Final, la Fecha
de Amortizacion Opcional o (en su caso) el ultimo dia del Periodo Correspondiente, el Emisor procurara que la
Fecha de Constancia Registral de Acciones no sea posterior al dia habil en Madrid anterior a la Fecha de
Vencimiento Final, la Fecha de Amortizacién Opcional o (en su caso) el tltimo dia del Periodo Correspondiente.

Desde la Fecha de Constancia Registral de Acciones inclusive, el Bonista en cuestion devendra facultado a
disfrutar, con sujecién a lo dispuesto en la siguiente frase, de los derechos econdmicos de un Accionista a efectos
del derecho a dividendos y cualesquiera otros derechos. No obstante, el Bonista en cuestién no podrd transmitir
las Acciones Ordinarias nuevas hasta que se hayan inscrito en Iberclear ni las Acciones Ordinarias existentes
hasta que se hayan abonado en la cuenta del Bonista en cuestién o de su representante en Iberclear, La fecha en
que las Acciones Ordinarias nuevas sean inscritas en Iberclear o en que las Acciones Ordinarias existentes sean
abonadas en Iberclear se denomina en las presentes Condiciones la “Fecha de Registro”.
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Negociacién, en el caso de Acciones Ordinarias existentes, tras la correspondiente Fecha de Constancia
Registral de Acciones.

Por lo general, la Fecha de Registro para las Acciones Ordinarias existentes Y para las Acciones Ordinarigs
nuevas estd previsto que suceda entre una y dos semanas después de lg corrvespondiente Fecha de Constancig

Registral de Acciones.

posible después de esa fecha, el Agente Fiscal notificard, en nombre del Emisor, al Bonista correspondiente la
Fecha de Registro v, en caso de que s¢ emita cualquier Accién Ordinaria nueva, el Emisor también notificara al
Bonista correspondiente la fecha de cotizacién y/0 admision a negociacion.

respecto a un Bono, dicho Bono ¥& no sera amortizable, con sujecién a la presente Condicion 6(g), en la Fecha de
Vencimiento Final o de otra forma,

(%) Acciones Ordinarias

0] Las Acciones Ordinarias entregadas o emitidas en el momento de la conversién de fos Bonos
estardn totalmente desembolsadas ¥, en todos los aspectos, se clasificardn pari passu (con
idénticos derechos) con las Acciones Ordinarias totalmente desembolsadas en circulacion en
la Fecha de Constancia Registral de Acciones o, en el caso de Acciones Ordinarias
Adicionales, en Ia correspondiente Fecha de Referencia, salvo que dichas Acciones
Ordinarias o, en su caso, dichas Acciones Ordinarias Adicionales no optaran a ningin
derecho, reparto o pago si la fecha de constancia registral u otra fecha de vencimiento para el
establecimiento de un derecho respecto a cualquiera de esos derechos, repartos o pagos
fuesen anteriores a ia correspondiente Fecha de Constancia Registral de Acciones o, en su
Caso, a la correspondiente fecha en que cualquier ajuste retroactivo previsto en la Condicion
6(d) sea declarado efectivo (la “Fecha de Referencia”).

(i1) Aparte de lo establecido en Ia Condicién 6(i), no se efectuars ningin pago o ajuste en el
momento de la conversién de cualesquiera intereses que, de lo contrario, se hubiesen
devengado en los correspondientes Bonos desde la gltima F echa de Pago de Intereses anterior
a la Fecha de Conversion relativa a dichos Bonos (o, si dicha Fecha de Conversion fuese
anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Cierre).

(i) Intereses en el momento de Iq conversion
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con las Acciones Ordinarias cuando en dicha notificacién se especifique una fecha de amortizacién que
coincida con o sea anterior a la fecha que caiga 14 dias naturales después de la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente posterior a dicha fecha de constancia registral, los intereses se devengaran al
tipo establecido en la Condicién 5 en los Bonos con respecto a los cuales se hayan ejercitado Derechos
de Conversion y con respecto a los cuales la Fecha de Constancia Registral de Acciones sea posterior
a dicha fecha de constancia registral, y en o antes de la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
posterior a dicha fecha de constancia registral con respecto a dicho Reparto, en cada caso desde la
Fecha de Pago de Intereses anterior, inclusive (o, si dicha Fecha de Constancia Registral de Acciones
fuese anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Cierre) hasta dicha Fecha de
Constancia Registral de Acciones, exclusive. El Emisor pagara cualesquiera de esos intereses no mas
tarde de 14 dias naturales tras la correspondiente Fecha de Conversién mediante una transferencia a
una cuenta en euros abierta en un banco de una ciudad cuyos bancos tengan acceso al Sisterna
TARGET y de conformidad con las instrucciones transmitidas por el Bonista en cuestién en la
correspondiente Notificacién de Conversidn.

Compra o amortizacion de Acciones Ordinarias

El Emisor podra ejercitar los derechos que oportunamente le asistan para comprar, amortizar o
recomprar sus propias acciones (incluyendo Acciones Ordinarias) o cualquier recibo de depdsito u
otros recibos representativos de las mismas sin el consentimiento de los Bonistas.

Fusion por creacién, union o fusion por absorcion

Sin perjuicio de la Condicién 7(d) y de la Condicién 7(e), en caso de cualquier fusién por creacién,
unidn o fusién por absorcién del Emisor con cualquier otra sociedad (que no sea una fusidn por
creacion, unién o fusién por absorcién en la que el Emisor sea la entidad subsistente) o en el caso de
cualquier venta o transmisién de la totalidad o la practica totalidad de los activos del Emisor, el Emisor
notificard inmediatamente a los Bonistas dicha circunstancia y dard los pasos necesarios para
garantizar que cada Bono en ese momento en circulacién {durante el perfodo en que puedan ejercitarse
Derechos de Conversién) sea convertido en la clase y el importe de acciones y otros valores, bienes y
dinero en efectivo a cobrar en el momento de dicha fusién por creacion, unién, fusion por absorcion,
venta o lransmision por un tenedor del nimero de Acciones Ordinarias que hubiesen tenido que
emilirse o entregarse si los Derechos de Conversién hubiesen sido ejercitados inmediatamente antes de
dicha fusién por creacion, unién, fusién por absorcién, venta o transmisién. Las anteriores
disposiciones de la presente Condicién 6(k) se aplicaran, mutatis mutandis, a cualquier fusién por
creacion, unidn, fusién por absorcién, venta o transmisidn posterior.

7  Amortizacién y compra

(@

®)

Amortizacion final

A menos que se hayan comprado y cancelado, amortizado o convertido previamente segun lo dispuesto
en las presentes Condiciones, los Bonos se amortizarin por su importe de principal en la Fecha de
Vencimiento Final. EI Emisor no podra optar por amortizar los Bonos, salvo de acuerdo con lo
dispuesto cn la Condicion 7(h).

Amortizacion a voluntad del Emisor

Notificandolo a los Bonistas (una “Notificacién de Amortizacién Opcional”) con una antelacién no
inferior a 30 dias ni superior a 90 dias naturales de conformidad con la Condicién 15, el Emisor podra
amortizar todos los Bonos, pero no sélo parte de los Bonos, en la fecha (la “Fecha de Amortizacion
Opcional™) especificada en la Notificacién de Amortizacion Opcional por su importe de principal,
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Junto con Jos intereses devengados Y no abonados hasta esa fecha, exclusive (el “Importe de
Amortizacién Opcional”):

() en cualquier momento en o después del 28 de octubre de 2020 (la “Fecha de la Primera
Opcién de Compra™), si el Valor de Paridad respecto a un Bono de un Importe de principal

realice la correspondiente Notificacién de Amortizacién Opcional supera los 130.000 €, o

(i) §i, en cualquier momento previo a la fecha en qQue se da la correspondiente Notificacién de

de principal de los Bonos emitidos ori ginalmente.

Notificaciones de Amortizacicn Opcionales

se especificard (i) 1a Fecha de Amortizacién Opcional y el Precio de Amortizacién Opcional, (ii) el
Precio de Conversién, el importe de principal agregado de los Bonos en circulacién ¥y el Precio de

en que los Bonistas puedan gjercitar los Derechos de Conversién,
Amortizacién a voluniad de los Bonistas
) Tras un Supuesto de Activacion

Si se produjese un Supuesto de Activacion, el tenedor de cada Bono tendr4 derecho a exigir al Emisor
la amortizacién de ege Bono en Ia Fecha de [a Opci6n de Venta derivada de un Supuesto de Activacién
por el Precio de [a Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Aclivacién, junto con los intereses
devengados hasta Ia Fecha de la Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacién, exclusive.

impreso vigente en ese momento que podri obtener en [a oficina especificada de cualquier Agente
de Pagos, Transmisiones y Conversiones (una “Notificacién de Ejercicio de Ia Opcién de Venta
derivada de un Supuesto de Activacion”) en cualquier momento durante el periodo (el “Periodo
de la Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacion”) de 60 dias naturales a contar

después o, si fuese posterior, los 60 diag Naturales siguientes 2 la fecha en que el Emisor haya dado
la notificacién brevista en la Condicién 7(e) a los Bonistas. I “Fecha de Ia Opcién de Venta
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derivada de un Supuesto de Activacién” sera ¢l decimocuarto dia natural posterior al vencimiento
del Periodo de la Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacién.

El pago respecto a cualquiera de esos Bonos se hara por transferencia dirigida a un banco de una
ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET especificado por el Bonista
correspondiente en la Notificacién de Ejercicio de la Opcién de Venta derivada de un Supuesto de
Activacion,

En estas Condiciones:
Por “CNMYV” se entendera la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espaiia.

Por “Fecha de Determinacién” se entendera el fltimo dia del Periodo de Oferta Publica de
Adquisicion.
Por “Precio de 1a Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacién” se entenderd respecto a

un Bono:
(i) en el caso de un Cambio de Control, el importe de principal de dicho Bono; y

(i) en el caso de un Supuesto de Activacién de Oferta Ptblica de Adquisicion, la mayor de las dos
cantidades siguientes:

(A) el importe de principal de ese Bono; y
(B) el Valor de Oferta Publica de Adquisicion respecto a ese Bono.

Por “Contraprestacién de Oferta Piblica de Adquisicién” se entendera la contraprestacién (en su
caso, en términos por Accién Ordinaria) a cobrar por los tenedores de Acciones Ordinarias respecto a
la correspondiente Oferta Piiblica de Adquisicién, bien entendido que:

(i) si la contraprestacién comprende exclusivamente dinero en efectivo o hay una contraprestacion
alternativa que comprende exclusivamente dinero en efectivo, la Contraprestacién de Oferta
Publica de Adquisicién sera ese importe de dinero en efectivo;

(i)  si la contraprestacion comprende exclusivamente una contraprestacién distinta de dinero en
efectivo, un Asesor Independiente determinasé la Contraprestacion de Oferta Publica de
Adquisicién como el Valor Razonable de Mercado de dicha contraprestacién en la Fecha de
Determinacion;

(iii)  si la contraprestacién comprende, en parte, dinero en efectivo y, en parte, una contraprestacion
distinta de dinero en efectivo, un Asesor Independiente determinara la Contraprestacion de
Oferta Piiblica de Adquisicién como la suma de (x) el importe de dinero en efectivo en cuestion
e (v) el Valor Razonable de Mercado de esa contraprestacion distinta de dinero en efectivo en la

Fecha de Determinacion;

(iv)  si existiese una contraprestacion alternativa que los Accionistas puedan elegir recibir, sin que
dicha contraprestacion alternativa comprenda exclusivamente dinero en efectivo, un Asesor
Independiente determinard la Contraprestacién de Oferta Publica de Adquisicién como la
contraprestacion de un valor mas alto de las siguientes: (x) cualquier importe de dinero en
efectivo comprendido en cualquier contraprestacién altemnativa e (y) el Valor Razonable de
Mercado de la contraprestacién distinta de dinero en efectivo comprendida en cualquier
contraprestacion alternativa en la Fecha de Determinacién; y
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(v)  si la Contraprestacién de Oferta Publica de Adquisicién determinada tal como se establece en
los apartados precedentes se €xpresase en una moneda distinta del €uro, se convertira, si es
necesario, a euros aplicando el Tipo Vigente en 1a Fecha de Determinacion.

Por “Periodo de Oferta Publica de Adquisicion” se entenderd el periodo durante el cual los
Accionistas podran acudir con Acciones Ordinarias a la correspondiente  Oferta Publica de
Adquisicién.

Un “Supuesto de Activacién de Oferta Piblica de Adquisicién” tendra lugar cuando se realice una
Oferta Publica de Adquisicién dirigida a todos (o a tantos como sea factible) los tenedores de Acciones
Ordinarias (0 a todos ((o a tantos como sea factible) los Accionistas distintos del oferente y/o de
cualquier/cualesquiera persona(s) que actie(n) junto con el oferente) para adquirir la totalidad o
cualquiera de las Acciones Ordinarias emitidas del Emisor y cuando, inmediatamente después de
completar la Oferta Publica de Adquisicién, el oferente y/o cualquier/cualesquiera persona(s) que
actie(n) junto con el oferente tenga(n) el Control del Emisor.

Por “Valor de Oferta Piiblica de Adquisicién” respecto a un Bono se entender4 un importe de dinero
en efectivo en euros por Bono calculado multiplicando el cociente del importe de principal de ese
Bono dividido entre el Precio de Conversién vigente en la Fecha de Determinacion (calculdndose a
estos electos ¢l Precio de Conversién de acuerdo con la formula recogida en la Condicién 6(h)(vi) y
entendiéndose las menciones en esa Condicion a “Fecha de Conversién” como menciones a la Fecha
de Determinaci6n, las menciones al “Periodo Correspondiente” como menciones al Periodo de Ia
Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacién y las menciones a la “fecha en que se
produzea el Cambio de Control” como menciones a la fecha en que suceda el Supuesto de Activacion
de Oferta Piblica de Adquisicion) por fa Contraprestacién de Oferta Piblica de Adquisicién
(redondeandose el resultado, si es necesario, hasta la centésima de euro 0,01 € mas préxima, siendo las
cinco milésimas de euro 0,005 € redondeadas a la baja).

Por “Supuesto de Activacién” se entenderd el acaccimiento de un Cambio de Control o de un
Supuesto de Activacin de Oferta Piiblica de Adquisicién.

(i)  Amortizacion Opcional el 7 de octubre de 2021

El titular de cada Bono tendrs el derecho a exigir al Emisor la amortizacién de dicho Bono el 7 de
octubre de 2021 (la “Fecha de la Opcién de Venta”) por su importe nominal junto con el interés
devengado y no pagado a dicha fecha (no inclusive). Para ejercitar dicho derecho, el titular del Bono
correspondiente deber4 entregar el referido Bono en la oficina especificada de cualquier Agente de
Pago, Transmisién y Conversién, junto con una notificacién de gjercicio debidamente completada y
firmada en el formato en cada momento vigente que se podrd obtener en la oficina indicada de
cualquier Agente de Pago, Transmisién y Conversion (la “Notificacién de Ejercicio de 1a Opcion de
Venta”) no antes de 90 dias naturales ni menos de 45 dias naturales antes de le Fecha de la Opcién de
Venta,

El pago relacionado con cada uno de esos Bonos deberé efectuarse mediante una transferencia a un
banco en una ciudad en que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET, de acuerdo con las
instrucciones dadas por el correspondicnte Bonista en la Notificacién de Ejercicio de la Opcién de
Venta relevante.

Una vez entregada, la Notificacién de Ejercicio de la Opcién de Venta serd irrevocable y el Emisor
amortizard todos los Bonos en relacién con los cuales se hayan recibido Notificaciones dc Ejercicio de
la Opcién de Venta entregadas en la Fecha de la Opcion de Venta.
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(e)

(g)

)

Pagos

Notificacion de Supuesto de Activacicn

Dentro de los 14 dias naturales desde que se produzca un Supuesto de Activacién, el Emisor se lo
notificard a los Bonistag conforme a la Condicién 15, Dicha Notificacién debers incluir una
declaracién donde se informe a los Bonistas de su derecho a ejercitar sus derechos a exigir la
amortizacién de sus Bonos al amparo de la Condicién 7(d) y, en el caso de un Cambio de Control, a
ejercitar sus Derechos de Conversion conforme a lo dispuesto en estas Condiciones.

En dicha notificacién se especificari asimismo:
(a) toda la informacién relevante para los Bonistag acerca del Supuesto de Activacién;

(b) el Precio de Conversién inmediatamente antes de que sc produjera el Supuesto de Activacion Y,
en el caso de un Cambio de Control, el Precio de Conversion aplicable con arreglo a la
Condicion 6(b)(vi) durante el Periodo Correspondiente;

(¢) el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias en la Gltima fecha disponible anterior ala
publicacién de la correspondiente notificacion;

(d) el altimo dia del Periodo de Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacién Y, en el
caso de un Cambio de Control, del Periodo Comrespondiente; y

()  laFechade Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacion.

Una vez entregada, la Notificacion de Ejercicio de la Opcién de Venta derivada de un Supuesto de
Activacién sera irrevocable y el Emisor amortizara todos los Bonos en relacion con los cuales se hayan
recibido Notificaciones de Ejercicio de la Opcién de Venta derivada de un Supuesto de Activacion
segin lo indicado mas arriba en la Fecha de la Opcidn de Venta derivada de un Supuesto de Activacion
correspondiente,

Compra

Sin perjuicio de los requisitos (si existieran) de cualquier bolsa en la que los Bonos estén admitidos a
negociacion y cotizacion en el momento oportuno y siempre que se cumplan las disposiciones legales
y reglamentarias aplicables, el Emisor 0 cualquier Filial del Emisor podran comprar Bonos en
cualquier momento en el mercado abierto o de otro modo a cualquier precio,

Cancelacion

Todas aquellos Bonos que sc amorticen o respecto a los cuales se ejerciten Derechos de Conversion
seran cancelados y no podran volver a emitirse o venderse. Los Bonos comprados por el Emisor o
cualquiera de sus Filiales se entregaran al Agente Fiscal para su cancelacién y no podran volver a
emitirse o venderse.

Notificaciones multiples

81 se rcalizase mas de una notiticacién de amortizacién de conformidad con esta Condicién 7. la
primera de esas notificaciones seré la que prevalezca,

(a) Principal

El pago del principal respecto a los Bonos y de los intereses devengados pendientes de pago en una
amortizacién de los Bonos (que no sea una Fecha de Pago de Intereses) se hara a las personas que
consten en el Libro-registro de Bonistas al cierre de las operaciones en la Fecha de Constancia
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Registral y previa entrega (o, en caso de un pago solo parcial, previo endoso) de los correspondientes
Bonos en 1a oficina especificada del Regisirador o de alguno de los Agentes de Pagos, Transmisiones ¥

Conversiones.

Intereses y otras cantidades

($)] Los pagos de intereses vencidos en una Fecha de Pago de Intereses se haran a las personas que
consten en el Libro-registro de Bonistas al cierre de las operaciones en la Fecha de Constancia
Registral.

(ii) Los pagos de todas las cantidades distintas de las previstas en las Condiciones 8(a) y 8(b)(i) se

harén de conformidad con lo dispuesto en las presentes Condiciones.
Fecha de Constancia Registral

Por “Fecha de Constancia Registral” se entenders el séptimo dia habil, en el lugar de 1a oficina
especificada del Registrador, anterior a la fecha de vencimiento del correspondiente pago.

Pagos

Cada pago relativo a los Bonos de conformidad con las Condiciones 8(a) y 8(B)(i) se hard medjante
transferencia a una cuenta en eurgs mantenida por el beneficiario en un banco de una ciudad en la que
los bancos tengan acceso al Sistema TARGET.

Pagos sujetos a las leyes fiscales

Retraso en el pago

Los Bonistas no tendran derecho a ningiin interés u Otro pago por ningiin retraso si se recibe la
cantidad adeudada después de la fecha de vencimiento (1) como resultado de que la fecha de
vencimiento no sea un dia habil o (i) si el Bonista entrega tarde el correspondiente Bono (cuando
dicha entrega se exija conforme a las presentes Condiciones como requisito previo para cualquier

pago).

Dias habiles
En esta Condicién, por “dia habil” se entendera un dia (distinto de un sabado o domingo) que sea un
Dia Habil en el Sistema TARGET ¥; en el caso de la presentacién o entrega de un Bono, un dia en e]
que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al publico en el lugar de la oficina
especificada del Registrador o del correspondiente Agente de Pagos, Transmisiones y Conversiones a
quien se presente o entregue el Bono en cuestidn.

Agentes de Pagos, Transmisiones y Conversiones, etc.

especificadas se enumeran mas adelante. El Emisor se reserva el derecho, de conformidad con el
Contrato de Agencia Fiscal, de variar o revocar, en cualquier momento, el nombramiento de cualquier
Agente de Pagos, Transmisiones y Conversiones o del Registrador y de nombrar més Agentes Fiscales

Pagos, Transmisiones y Conversiones que tengan oficinas especificadas en, al menos, dos ciudades
europeas importantes, y (jii} mantendra un Registrador con una oficina especificada fuera del Reino
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Unido. El Emisor notificars sin demora a los Bonistas cualquier cambio de Agentes de Pagos,
Transmisiones y Conversiones o de Registrador o de sus oficinas especificadas de conformidad con Ia
Condicién 15. Ademss, en cualquier momento en que sea necesaria una determinacion realizada por un
Asesor Independiente, el Emisor inmediatamente nombraré y mantendra ese Asesor Independiente.

(i)  Fracciones

Cuando se realicen pagos a los Bonistas, si el pago en cuestion no es una cantidad que sea un nuiltiplo
entero de la unidad mas baja de la Moneda Correspondiente en la que ese pago va a hacerse, dicho
pago se redondeara hasta la unidad inferior méas proxima.

Los Bonos emitidos estardn representados por un Bono global (el “Bono Global”) inscrito a nombre de y
mantenido por un titular interpuesto por cuenta de un depositario comim en Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear”) y/o en Clearstream Banking, société anonyme ( “Clearstream, Luxembourg”). Todos los
pagos respecto a los Bonos representados por el Bono Global se efectuardin a, o a la orden de, lu persona a
cuyo nombre figure inscrito en el Registro al cierre de las operaciones en el Dia Habil en los Sistemas de
Compensacion inmediatamente anterior a la fecha de pago; por “Dia Hibil en los Sistemas de
Compensacion” se entenderd de lunes a viernes, ambos inclusive, exceptuando el 25 de diciembre yvellde

enero.

Fiscalidad

Todos los pagos respecto a los Bonos realizados por o por cuenta del Emisor se efectuaran libres de, y sin
practicar retencién o deduccion alguna en concepto o a cuenta de, cualesquiera impuestos, derechos,
gravamenes o tasas de cualquier tipo, a menos que dicha retencidn o deduccién venga impuesta por las
disposiciones legales o reglamentarias aplicables. Exceptuandose lo establecido en el siguiente parrafo, si
tuviese que practicarse alguna dec dichas retenciones o deducciones, el pago en cuestién se efectuard con
sujecién a y tras practicar cualquier retencién o deduccién de ese tipo y no resultaran pagaderas sumas
adicionales por el Emisor en concepto de cualquiera de dichas retenciones o deducciones.

No obstante lo que antecede, si:

(@) el Emisor no recibiese puntualmente del Agente Fiscal un certificado debidamente firmado y
cumplimentado conforme a lo previsto en la Ley 10/2014 de 26 de junio, en su versién vigente, y en el
Real Decreto 1065/2007 de 27 de julio, en su versién modificada por el Real Decreto 1145/2011 de 29
de julio, y en cualquier legislacion o reglamentacién de desarrollo; y

(b) el Emisor tuviese que realizar un pago respecto a los Bonos sujeto a una retencion o deduccién en
concepto o a cuenta de impuestos espafioles,

pagaré las cantidades adicionales que sean necesarias para que los importes netos a cobrar por los Bonistas
tras dicha retencion o deduccidn sean iguales a las respectivas cantidades que hubiesen sido sumas a cobrar
por los Bonistas en ausencia de dicha retencién o deduccidn.

Supuestos de Incumplimiento
Si se ha producido alguno de los siguientes supuestos (cada uno de ellos, un “Supuesto de
Incumplimiento”):

(@)  se produce en la fecha de vencimienio un impago de principal o de intereses o de cualquier otra
cantidad respecto a cualquiera de los Bonos y dicho incumplimicnto subsiste durante un periodo de 14
dias naturales en el caso de cualquier pago de intcreses y durante 7 dias naturales en cualquier otro

caso; o
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(c)

@

(e)

(g)

el Emisor no atiende o incumple una o mas de sus restantes obligaciones respecto a los Bonos,
incumplimiento que es incapaz de subsanar o no es subsanado en un plazo de 30 dias naturales a contar
desde que la notificacién por escrito de dicho incumplimiento haya sido remitida al Agente Fiscal a su
oficina especificada por cualquier Bonista; o

(i) cualquier otra deuda presente o futura por o respecto a sumas de dinero tomadas en préstamo o
captadas del Emisor o de cualquier Filial Significativa vence 0 es declarada vencida y pagadera
antes de su fecha de vencimiento declarada a causa de un supuesto de incumplimiento (como

quiera que sea definido); o

(i)  cualquiera de esas deudas por o respecto a sumas de dinero tomadas en préstamo o captadas no
sean pagadas cuando venzan o, en su €aso, en cualquier periodo de gracia originalmente
aplicable; o

(i) el Emisor o cualquier Filial Significativa no Paga cuando venza cualquier suma pagadera por
€Vella con arreglo a cualquier garantia presente o futura de cualquier deuda o a un COmpromiso
de indemnizacién respecto a cualquier deuda por o respecto a sumas de dinero tomadas en
préstamo o captadas,

siempre que el importe agregado de las deudas, garantias o compromisos de indemnizacidn respecto a
los cuales se haya producido uno o mas de los supuestos arriba citados en este apartado (c) sea igual o
superior a 50.000.000 € o a su contravalor en otra moneda basado en el tipo de cambio al contado
medio de la moneda en cuestién frente al euro cotizado por cualquier banco de primera fila en el dia en
que resulte de aplicacidn lo dispuesto en este parrafo; o

sea dictado, ejecutado o incoado un embargo, secuestro, gjecucion u otro proceso Judicial sobre o
contra cualquier parte sustancial de los bienes, activos o ingresos del Emisor o de cualquier Filial
Significativa y aquél no sea levantado o suspendido en el plazo de 30 dias naturales; o

la posesién o el nombramiento de un sindico, administrador concursal, administrador Jjudicial, gestor u
otra persona similar) sobre la totalidad o cualquier parte sustancial del negocio, activos e ingresos del
Emisor o de cualquiera de las Filiales Significativas del Emisor no sea suspendido, levantado ¢ pagado
en el plazo de 30 dias naturales desde el inicio de dicho proceso; o

(i) el Emisor o cualquier Filial Significativa se declara en concurso de acreedores o es incapaz de
pagar sus deudas o es declarado en concurso de acreedores o en quiebra o se ha presentado una
solicitud voluntaria ante un tribunal competente para la declaracién en concurso de acreedores o

en quiebra; o

(i) el Emisor o cualquier Filial Significativa detiene, suspende o amenaza publicamente con
detener o suspender el pago de la totalidad o de una parte significativa de (o de un tipo
particular de) sus deudas, propone o realiza una cesién general o un acuerdo o convenio con o
en favor de los correspondientes acreedores respecto a cualquiera de dichas dendas o se acuerda
o declara o entra en vigor una €spera respecto 0 que afecte a la totalidad o cualquier parte de (o
a un tipo particular de) las deudas del Emisor o de cualquier Filial Significativa; o

se dicta una orden o se adopta un acuerdo efectivo para la liquidacién o disolucién del Emisor o de
cualquier Filial Significativa, o ¢l Emisor o cualquier Filial Significativa deja 0 amenaza con dejar de
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un saneamiento, union, reorganizacién, fusién por absorcidn o fusign POr creacion mientras es solvente
del Emisor, de dicha Filial Significativa o del Emisor y sys Filiales considerados en su conjunto: o (ji)
en el caso de una Filial Significativa, cuando el negocio y los activos de la Filia) Significativa sean

h) en cualquier momento no se ejecuta, cumple o hace cualquier acto, condicion o cosa (incluyendo
obtener o hacer efectivo cualquier consentimiento, aprobacién, autorizacig 1, €Xencion, presentacisn de
documentacic’m, licencia, orden, anotacién o mscripcion necesarios) que tenga que ejecutarse,
cumplirse o hacerse para (i) permitir a] Emisor contratar, ejercitar sug derechos y ejecutar y cumplir
sus obligaciones con arreglo a los Bonos; (i) asegurarse de que esas obligaciones sean legalmente
vinculantes y ejecutables; y (iii) conseguir que los Bonos sean admisibles como prueba; o

(i) sucede cualquier hecho que, de acuerdo con la legislacién de cualquier jurisdiccién aplicable, tenga un

precedentes; o

) es o llegue a ser ilegal para el Emisor glecutar o cumplir alguna de sus obligaciones derivadas de o
fespecto a los Bonos,

en tales casos, cualguier Bonista, respecto a sus Bornos, podrs, mediante notificacjon Por escrito entregada al
Emisor y al Agente Fiscal en sy oficina indicada, declarar inmediatamente vencidos y pagaderos dichog
Bonos y fos intereses devengados ¥ 00 pagados hasta la fecha sobre tales Bonos, siempre que cada uno de
esos Bonos pueda devenir vencido y pagadero en la medida que Io permita el derecho aplicable, por sy

Compromisos

Mientras cualquier Derecho de Conversién siga siendo ejercitable, el Emisor, excepto con 1a aprobacidn de un
Acuerdo Extraordinario de los Bonistas:

(@)  no emitira nj Pagard ningtn Valor, en cualquier casg mediante la capitalizacion de beneficios o
reservas, salvo:

(i) mediante la emision de Acciones Ordinarias enteramente desembolsadas para Accionistas y

(i)  mediante Ia emisién de Acciones Ordinarias enteramente desembolsadas (de conformidad con
el Derecho aplicable) y emitidas integramente, ignorando log derechos fraccionarios, en lugar
de la totalidad o de parte de un dividendo en efectivo; o

(i)  mediante 1z emisién de acciones del capital (distintas de las Acciones Ordinarias) enteramente

(iv)  mediante la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones de] capital para o en
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casos de un plan de acciones o de opciones para empleados, consejeros o ejecutivos, destinado
tanto a todos los empleados, COnsejeros o ejecutivos como a alguno o més de eilos,

4 menos que, en cualquiera de los casos previstos en los apartados (i) a (iv) precedentes, tal operacion
constituya un Reparto o, de otro modo, dé lugar (o daria lugar de no ser por lo previsto en la Condicién
6(c) sobre redondeos o aplazamiento de ajustes) a un ajuste del Precio de Conversién; o

no modificard, de ningtin modo, los derechos incorporados a las Acciones Ordinarias en materia de
voto, dividendos o liquidacién ni emitirg ninguna otra clase de accioncs del capital que incorporen
cualquier derecho que sea mas favorable que los derechos incorporados a las Acciones Ordinarias, si
bien nada de lo estipulado en esta Condicicn 11(5)(ii) impedira:

(i) cualquier agrupacion, reclasificacion, cambio de designacién o subdivision de las Acciones
Ordinarias; o

(i) cualquier emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones del capital para o en
beneficio de cualquier empleado o antiguo empleado, consejero o ejecutivo que ocupe o que
antiguamente ocupd un cargo ejecutivo del Emisor o de cualquiera de sus Filiales o de cualquier
empresa asociada o para administradores fiduciarios o titulares interpuestos para que sean
mantenidas en beneficio de cualquiera de esas personas, en el marco en cualquiera de estos
casos de un plan de acciones o de opciones para empleados, consejeros o gjecutivos, destinado
tanto a todos los empleados, consejeros o ejecutivos como a alguno de ellos, o

(iit)  cualquier modificacion de esos derechos que no sca, a juicio de un Asesor Independiente (que
actue como experto), sustancialmente perjudicial para los intereses de los tenedores de Bonos; o

(v)  cualquier emisién de acciones del capital cuando la emisién de esas acciones del capital cause o
pudiera causar de otro modo un ajuste del Precio de Conversién de no ser por el hecho de que Ia
contraprestacidn por Accién Ordinaria a cobrar en tal supuesto sea, al menos, del 95% de P,
(tal como se define en la Condicién 6(h)(i1)) o, al menos, del 95% de 1a media aritmética de los
Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en cinco Dias de Negociacién consecutivos
determinada de acuerdo con la Condicién 6(b)(iii); o

w) cualquier emisién de acciones del capital o modificacién de los derechos incorporados a las
Acciones Ordinarias cuando antes de ella el Emisor haya dado instrucciones un Asesor
Independiente para determinar (en su caso) qué ajustes deberian realizarse en el Precio de
Conversién siendo justos y razonables para temer en cuenta tal emision, y dicho Asesor
Independiente haya determinado que no es necesario ajuste alguno o que es necesario un ajuste
que conduzca a un aumento del Precio de Conversion y, si es asi, el nuevo Precio de
Conversion resultante del ajuste y la base sobre la que dicho ajuste ha de realizarse Y, en
cualquier caso, la fecha en la que ¢l ajuste tendrd efecto (y de manera tal que el ajuste se haga y
tenga efecto en consecuencia);

procurara que a ninglin Valor (tanto si es emitido por el Emisor o alguna Filial del Emisor como si el
Emisor o alguna Filjal del Emisor procuran que se emita o sea emitido por alguna otra persona en
virtud de cualquier otro acuerdo con el Emisor o alguna Filial del Emisor) emitido sin derechos de
conversion en o de suscripcién de Acciones Ordinarias se le otorguen posteriormente esos derechos, a
menos que tal Valor dé lugar o, de no ser por el hecho de que la contraprestacién por Accion Ordinaria
a cobrar en consecuencia es, al menos, del 95% de Peyn (tal como se define en la Condicién 6(b)(ii)) o,
al menos, del 95% de 1a media aritmética de los Precios de Cierre de una Accidén Ordinaria en cinco
Dfas de Negociacién consecutivos determinados de acuerdo con la Condicion 6(»)(iii), daria de otro
modo lugar a un ajuste del Precio de Conversion, y que en ningin momento haya Acciones Ordinarias
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en circulacién de diferentes vatores nominales, a no ser que esas Acciones Ordinarias tengan los
mismos derechos econdmicos y a menos que las mismas sean emitidas, ofrecidas u otorgadas para/a o
en beneficio de consejeros o empleados, o de antiguos consejeros o empleados o consultores o
antiguos consultores del Emisor o de cualquiera de sus Filiales o de cualquier empresa asociada o
para/a administradores fiduciarios para que sean mantenidas en beneficio de cualquiera de esas
personas en el marco de cualquiera de esos casos de cualquier plan de opciones o acciones para

empleados;

no haré ninguna emision, cesién o reparto ni tomaré ninguna otra medida si su efecto fuera que, en el
momento del ejercicio de los Derechos de Conversién, las Acciones Ordinarias no pudieran, en virtud
de cualquier legislacién aplicable a la sazén vigente, emitirse legalmente como enleramente

desembolsadas;

no reducira su capital social emitido, 1a partida de la prima de emisi6n de acciones o la reserva por
capital amortizado o cualquier dividendo pasivo respecto a dichas acciones ni ninguna reserva no
distribuible, excepto:

(i) en virtud de los términos de la emisién del correspondiente capital social; o

(it} tal como permita la legislacion aplicable y ya sea mediante raspaso a reservas o de otro modo,
siempre que no se efectiie un Reparto a Accionistas; o

(i1}  cuando la reduccién sea permitida por la legislacién aplicable y o bien conduzca a un ajuste del
Precio de Conversién o bien un Asesor Independiente (actuando como experto) informe que los
intereses de los Bonistas no se veran sustancialmente perjudicados por dicha reducci6mn.

bien entendido que, sin petjuicio de las restantes disposiciones de estas Condiciones, el Emisor podr
ejercitar los derechos que oportunamente disfrute de conformidad con la legislacién aplicable para
comprar y/o cancelar sus Acciones Ordinarias y cualquier recibo de depésito u otros recibos o
certificados que representen Acciones Ordinarias sin el consentimiento de los Bonistas;

si se realizara alguna oferta a todos (o a tantos como sea factible) los Accionistas (o a todos (o a tantos
como sea factible) los Accionistas distintos del oferente y/o cualquier socio (o asociado) del oferente)
para adquirir la totalidad o parte de las Acciones Ordinarias emitidas o si alguna persona propusiera un
esquema en relacion con tal adquisicién, el Emisor notificara esa oferta o esquema a los Bonistas en el
mismo momento en que se envie cualquier anuncio del mismo a los Accionistas (o tan pronto después
como sea factible) de que los detalles relativos a esa oferta o €squema pueden obtenerse en las oficinas
especificadas de los Agentes de Pagos, Transmisiones y Conversiones y, cuando esa oferta o esquema
haya sido recomendado por el consejo de administracién del Emisor, o cuando esa oferta haya devenido
0 haya sido declarada incondicional en todos los aspectos, el Emisor hara cuanto esté razonablemente a
su alcance para procurar que se extienda una oferta similar a los tenedores de cualesquiera Acciones
Ordinarias emitidas durante el periodo de la oferta que resulte del ejercicio de los Derechos de
Conversidn por los Bonistas;

haré cuanto esté razonablemente a su alcance para asegurar que (i) las Acciones Ordinarias emitidas y
en circulacién sean admitidas a cotizacién y negociacién cn la Bolsa Correspondiente, y (i) las
Acciones Ordinarias emitidas en el momento del ejercicio de Derechos de Conversién sean, en cuanto
sea factible, admitidas a cotizacién y negociacion en la Bolsa Correspondiente y sean admitidas a
cotizacion, coticen o se negocien, en cuanto sea factible, en cualquier otra bolsa o mercado de valores
en el que las Acciones Ordinarias puedan enlonces ser admitidas a cotizacidn o cotizar o negociarse y
cumplir los requisitos y condiciones que impongan las Sociedades Rectoras de las Bolsas Espafiolas o
la CNMV para la admisién oficial a cotizacién de acciones,
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(h)  hara cuanto esté razonablemente a su alcance para hacer que sea presentada una solicitud para que los
Bonos sean admitidos a negociacién en el segmento del Mercado Abierto de la Bolsa de Francfort
(Freiverkehr) o, de otro modo, presentard o hard que sea presentada una solicitud para que los Bonos
sean admitidos a negociacién en otra bolsa regulada o no regulada de prestigio internacional que opere
regularmente (la “Admisién”) antes de la primera Fecha de Pago de Intereses y hara cuanto esté
razonablemente a su alcance para mantener dicha Admisién mientras alguno de los Bonos permanezca

en circulacién.

(i) emitira y adjudicar4 o, segiin proceda, transmitir4 y entregara Acciones Ordinarias con ocasién del
gjercicio de Derechos de Conversion y en todo momento mantendra disponibles para emitir, libres de
derechos dc suscripcion preferente, con cargo a su capital autorizado pero no emitido Acciones
Ordinarias autorizadas pero no emitidas suficientes para permitir el ejercicio de Derechos de
Conversién y para atender intcgramente todos los restantes derechos de suscripcién y conversién de

Acciones Ordinarias;

G nombrara un Asesor Independiente para realizar cualquier medida que se le solicite en virtud de los
Bonos, y

() no adoptara medida alguna (ni tampoco se abstendré de adoptar cualquier medida) que causase que el
Emisor esté sujeto, en general, a Ia competencia en materia fiscal de un territorio o de una autoridad
tributaria dc o en ese territorio facultada para aplicar impuestos en jurisdicciones distintas del o
adicionales al Reino de Espaiia si, en esc momento y con arreglo a las disposiciones legales y
reglamentarias actuales, el Emisor tendria generalmente que practicar cualquier retencién o deduccion
€n concepto o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechos, gravamenes o tasas, de cualquier clase,
impuestos o aplicados por o en nombre de dicho territorio o de cualquiera de sus subdivisiones
politicas con potestades para aplicar impuestos respecto a los pagos de intereses sobre los Bonos y
cuando alguna de dichas retenciones o deducciones exceda de cualquiera de las retenciones o
deducciones impuestas o aplicadas por o en nombre del Reino de Espaiia.

Prescripciéon

Las reclamaciones contra el Emisor por el pago relativo a los Bonos prescribirin a no ser que se realicen
dentro del plazo de 10 afios (en el caso del principal) o de cinco afios (en el caso de los intereses) a partir de la
Fecha Correspondiente de que se trate en relacion con tal pago, y transcurridos dichos plazos cualquier
principal o intereses a pagar respecto a esos Bonos serdn confiscados y revertiran al Emisor.

Sustitucién de Bonos

Si algin Bono se picerde, es robado, dafiado, alterado o destruido, podra reemplazarse en la oficina
especificada de cualquier Agente de Pagos, Transmisiones y Conversiones de conformidad con toda la
legislacién y los requisitos de los mercados de valores aplicables tras el pago por el reclamante de los gastos
€n que se incurra en relacion con esa sustitucién o en los términos en materia de pruebas e indemnizacién que
el Emisor exija. Los Bonos dafiados o alterados deberan entregarse antes de que se emitan sus sustitutos.

Reuniones de Bonistas y Modificacién

{a)  Reuniones de Bonistas

EI Contrato de Agencia Fiscal contiene disposiciones acerca de la convocatoria de las reuniones de
Bonistas para la consideracion de asuntos referidos a los Bonos, incluyendo la modificacién de
cualquier clausula de las presentes Condiciones. Cualquiera de estas modificaciones podra ser
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realizada si resulta aprobada por un Acuerdo Extraordinario. Tal reunién podri ser convocada por el
Emisor y debera ser convocada por €l a requerimiento por escrito de Bonistas que ostenten no menos
de un diez por ciento de| importe nominal total de los Bonos eén circulacion. El quérum de cualquier
reunion que haya sido convocada para la adopcion de un Acuerdo Extraordinario serd de dos o mas
personas que ostenten o representen la mitad mas uno del importe nominal total de los Bonos en
circulacion o, en cualquier reunion aplazada, dos o0 m4s personas que sean o representen a los Bonistas
con independencia del importe nominal de los Bonos ostentados o representados, teniendo presente, no
obstante, que las Materias Reservadas tnicamente podran ser acordadas por un Acuerdo Extraordinario
aprobado en una Reuni6n de Bonistas en la que dos o0 mas personas que ostenten o representen no
menos de tres cuartos o, en cualquier reunién aplazada, un cuarto del importe nominal total de los

Ademas, un acuerdo por escrito tirmado por o en nombre de tres Cuartas partes 0 mas de los Bonistas
que en cada momento tengan el derecho a recibir una notificacién de la Reunién de Bonistas surtira los
efectos como si de un Acuerdo Extraordinario se tratara. Tal acuerdo por escrito podra estar contenido
€N uno o varios documentos en el mismo formato cada uno de ellos firmado por o en nombre de uno o
mas Bonistas.

(6)  Modificacién

Los Bonos y las presentes Condiciones podran ser modificados sin el consentimiento de los Bonistas
para corregir un error manifiesto, Ademas, las partes del Contrato de Agencia Fiscal podran acordar la
modificacién de cualquier cldusula incluida en aste, pero el Emisor no podri acordar, sin el

naturaleza formal, menor o técnica, que se realice para corregir un error manifiesto o que no se espera
que sea razonablemente materialmente perjudicial para los intereses de los Bonistas.

15 Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a los Bonos serdn validas si se envian a la direccion del Bonista
correspondiente que conste especificada en el Libro-registro de Bonistas. El Emisor también se cerciorara de
que todos los anuncios se publiquen debidamente de manera que cumplan las normas y reglamentos de
cualquier bolsa, sistema de negociacidon multilateral u otra autoridad competente en la que los Bonos en ese

esa publicacion. Si no es factible la publicacion tal como se dispone mas arriba, se notificara de la otra
manera que el Agente Fiscal apruebe y se consideraré notificada en la fecha que el Agente Fiscal apruebe.

No obstante 1o que antecede, mientras todos los Bonos estén representados por el Titulo Global y €l Titulo
Global esté depositado en un depositario comiin de Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear”) y/o Clearstream,
Luxemburgo, sociéeé anonyme (“Clearstream, Luxemburgo”), las notificaciones a los Bonistas podrin ser
realizadas mediante entrega de la notificacién correspondiente a Euroclear o Clearstream, Luxemburgo y tales
notificaciones seran consideradas como si hubiesen sido entregadas a los Bonistas el dia de entrega a
Euroclear y/o Clearstream, Luxemburgo.
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Ley de sociedades espaiiola

Los Bonistas no se beneficiaran de ningin derecho como tenedor de Bonos que se derive del articulo 418 de
la Ley de Sociedades de Capital espafiola.

Emisiones adicionales

El Emisor podra oportunamente crear y emitir, sin el consentimiento de los Bonistas, mas bonos, pagarés u
obligaciones con los mismos términos y condiciones, en todos los aspectos, que los Bonos o en todos los
aspectos, exceptuando el primer pago de intereses sobre ellos y la primera fecha en que puedan ejercitarse
Derechos de Conversién y de tal modo que esa emision adicional serd agrupada y formara una tinica serie con
los Bonos, o en las condiciones en materia de intereses, conversién, amortizacion y otros supuestos que el
Emisor establezca en el momento de su emision.

Ley de Contratos de 1999 (Derechos de Terceros) britinica

Ninguna persona tendr4 derecho a ejecutar ningiin término o condicién de los Bonos conforme 2 o dispuesto
en la Ley de Contratos de 1999 (Derechos de Terceros) britanica.

Derecho aplicable y fuero
(a)  Derecho aplicable

El Contrato de Agencia Fiscal, los Bonos y cualesquiera obligaciones no contractuales derivadas de o
relacionadas con ellos se regiran e interpretarén, con sujecién a lo dispuesto a continuacion, por el
Derecho inglés. La posicién de los Bonos tal como se describe en la Condicién 1(c) se regira e

interpretar conforme a la legislacion espafiola,

(b) Fuero

Los tribunales de justicia de Inglaterra tendrén competencia para dirimir cualquier disputa que surja de
los Bonos o en conexidn con los mismos ¥, en consecuencia, podré incoarse ante dichos tribunales
cualquier medida o procedimiento judicial que surja de los Bonos o en conexién con los mismos
(“Procedimientos”). El Emisor se somete irrevocablemente a la competencia de esos tribunales y
renuncia a defender cualquier objecidn a los Procedimientos ante tales tribunales, tanto sobre el lugar
como sobre el hecho de que los Procedimientos hayan sido incoados ante un foro inadecuado. Esta
renuncia se hace en beneficio de cada uno de los Bonistas y no limitara el derecho de cualquiera de
ellos a incoar Procedimientos ante cualquier otro tribunal competente y la incoacién de los
Procedimientos en una o més jurisdicciones no impedira el inicio de Procedimientos en cualquicr otra
Jurisdiccion (simultdneamente o no), en la medida que la legislacion aplicable lo permita.

(c)  Recepcion de notificaciones procesales

El Emisor ha nombrado a su sucursal en Inglaterra en ese momento, sita en la actualidad en 4500
Parkway, Whiteley, Hampshire PO15 TAZ, como su agente en Inglaterra para recibir notificaciones
procesales de cualquier Procedimiento en Inglaterra. Si el Emisor no tuviese, por cualquier motivo,
una sucursal en Inglaterra, se nombrars rdpidamente un agente de recepcion de notificaciones
procesales sustituto y se notificara ese nombramiento a los Bonistas. Nada de lo dispuesto en el
presente documento afectar al derecho a remitir notificaciones procesales de cualquier otra manera

permitida por ley.
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